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En aktivt förvaltad svensk blandfond med normalvikt på ca 70% aktier, 30% räntor. 
Fonden kan justera vikten mellan tillgångsslagen samt sektorfördelningen beroende på 
marknadsläge.Förvaltare Niklas Hultqvist

Förvaltarkommentar Januari 2026
I inledningen av januari steg ak�emarknaderna i samband med a� stabil 

sysselsä�ningssta�s�k och lägre än förväntad infla�on för den amerikanska ekonomin 

ly�e sen�mentet bland investerare. Framåt mi�en av månaden föll emeller�d 

ak�emarknaderna när Trump annonserade tullar på flera europeiska länder pga. 

konflikten kring e� amerikanskt övertagande av Grönland. Kort däre�er steg 

ak�emarknaderna �ll nya rekordnivåer i samband med a� krisen avvärjdes och 

tullutspelet drogs �llbaka. I slutet av månaden avtog entusiasmen och 

ak�emarknaderna föll �llbaka e�er a� den amerikanska centralbanken lämnade räntan 

oförändrad sam�digt som flera av de amerikanska teknologibolagen rapporterade 

högre investeringskostnader än förväntat.

Fonden utvecklades posi�vt under månaden med en uppgång på ca 3,9 procent. 

Sektormässigt bidrog industri, råvaror och finans posi�vt medan hälsovård, teknologi 

och sällanköpsvaror bidrog nega�vt under månaden. Bland de enskilda ak�einnehaven 

bidrog främst Sandvik, Lundin Mining och Atlas Copco posi�vt medan Lundin Gold, 

Hexagon och EQT bidrog nega�vt �ll fondens värdeutveckling.

I allokeringen mellan ak�er och räntor bibehölls andelen ak�er rela�vt oförändrad kring 

ca 82 procent under månaden. I fonden viktades exponeringen inom industri upp 

medan exponeringen inom hälsovård, finans och teknologi viktades ned under 

perioden. Bland annat utökades innehavet i lastbils�llverkaren Volvo medan innehaven i 

Asker Healthcare och Nordnet avy�rades under månaden. S�gande orderingång i de 

svenska verkstadsbolagen och tecken på a� hushållens konsum�on äntligen har tagit 

fart indikerar ljusare konjunkturutsikter i inledningen av året. Bedömningen är a� 

ska�esänkningar och s�gande interna�onell konjunktur bidrar �ll a� �llväxten i den 

svenska ekonomin accelererar. Sam�digt innebär nedå�rendande infla�onsdata a� 

Riksbanken ges möjlighet a� bibehålla styrräntan på en rela�vt neutral nivå.

Sammanfa�ning

­ Ak�emarknaderna steg �ll nya rekordnivåer i inledningen av året

­ Främsta posi�va ak�ebidrag: Sandvik, Lundin Mining och Atlas Copco

­ Allokeringen: högre ak�eandel, övervikt finans och råvaror

Fondutveckling 5 år
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Historisk avkastning är ingen garanti för framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan både öka och minska i värde 
och det är inte säkert att du som investerar får tillbaka hela det insatta kapitalet. Vi rekommenderar att du tar del av varje fonds 

faktablad, informationsbroschyr och fondbestämmelser som finns på vår hemsida www.ikc.se.

Source: Morningstar Direct



TILLGÅNGSFÖRDELNING

%

Aktier 82

Obligationer 14

Kort ränta / kassa 4

Annat 0

KREDITBETYG

AA+/AA/AA- 0% B+/B/B- 0%

A+/A/A- 0% CCC/CC/C 0%

Investment Grade High Yield

AAA 100% BB+/BB/BB- 0%

BBB+/BBB/BBB- 0%

SEKTORFÖRDELNING

%

Industri 42,7

Finans 32,4

Råvaror 10,2

Teknologi 6,2

Hälsovård 3,3

Kommunikation 2,3

Konsument, stabil 1,9

Konsument, cyklisk 1,0
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försäljningsansvarige för    
uppdatering och information om 
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NYCKELTAL
Total Return Annualized 5 Yr
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MINSTA BIDRAG UNDER MÅNADEN

STÖRSTA BIDRAG UNDER MÅNADEN

Historisk avkastning är ingen garanti för framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan både öka och minska i värde 
och det är inte säkert att du som investerar får tillbaka hela det insatta kapitalet. Vi rekommenderar att du tar del av varje fonds 

faktablad, informationsbroschyr och fondbestämmelser som finns på vår hemsida www.ikc.se.
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