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I inledningen av december steg aktiemarknaderna padrivet av tilltagande férhoppningar
om rdntesankningar i samband med svagare dn forvantad statistik for den amerikanska
arbetsmarknaden. Kort efter att den amerikanska centralbanken planenligt sankte
styrrantan 25 punkter foll aktiemarknaderna pa fornyad oro kring l6nsamheten for de
amerikanska teknologibolagens investeringar i datacenter. Riskaptiten tilltog emellertid i
samband med att karninflationen i den amerikanska ekonomin kom in lagre an forvantat
och aktiemarknaderna steg med teknologisektorn i taten. | slutet av manaden foll
aktiemarknaderna tillbaka nar framst vinsthemtagningar praglade sentimentet infor
arsskiftet. Aret som helhet bjéd pa stabila uppgangar pa aktiemarknaderna medan den
svenska kronan starktes mot alla de storre valutorna, i synnerhet den amerikanska
dollarn.

Fonden utvecklades positivt under manaden med en uppgang pa ca 1,0 procent.
Sektormassigt bidrog finans, industri och ravaror positivt medan séallanképsvaror,
halsovard och fastigheter bidrog negativt under manaden. Bland de enskilda
aktieinnehaven bidrog fraimst Swedbank, Atlas Copco och Sandvik positivt medan Clas
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Denna information dr avsedd som marknadsforing

En aktivt férvaltad svensk blandfond med normalvikt pa ca 70% aktier, 30% rdntor.
Fonden kan justera vikten mellan tillgéngsslagen samt sektorfordelningen beroende pd
marknadslége.
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Ohlson, OEM International och Asker Healthcare Group bidrog negativt till fondens 2021 2022 2023 2024 2025
vardeutveckling. Fondens vardeutveckling steg ca 3,3 procent under aret med positivt
bidrag fran bade aktie- och rantedelen. ) .
—IKC Sverige Flexibel A 23,3%
| allokeringen mellan aktier och réntor 6kades andelen aktier till ca 82 procent under
manaden. | fonden viktades exponeringen inom finans, ravaror och industri upp medan
exponeringen inom sallankdpsvaror och fastighet viktades ned under perioden. Nya Tl TORSTA INNEHAV | o
nnehav
innehav i aktiedelen var bl.a. Handelsbanken, EQT, Lundin Mining och Volvo medan O STORS ehav %
innehaven i bl.a. Clas Ohlson, Academedia, SATS och Balder avyttrades. Darutéver At|gg Copco AB Class B 8,00
utokades innehaven i bl.a. Atlas Copco och Epiroc medan innehaven i bl.a. ABB, Lifco
och Nordnet reducerades. | rantedelen reducerades innehaven i svenska Investor AB Class B 6,67
statsobligationer med langre |6ptider. Utsikterna fér den svenska ekonomin ljusnar i takt Sandvik AB 547
med allt fler tecken pa att konjunkturen forbattras. Industribolagen indikerar okad !
orderingéng och produktion medan hushallens konsumtion dnnu &r forsiktig. Lagre an Swedbank AB Class A 5,34
forvantad inflation i december starker bilden av att Riksbanken sannolikt avvaktar och Skandi ok Kild K al 31
bevakar inkommande statistik aven framgent. andinaviska Enskilda Banken AB Class A >
IKC Avkastningsfond B 525
Volvo AB Class B 4,90
Sammanfattning
Lundin Mining Corp 4,23
- Blandad utveckling pa aktiemarknaderna i slutskedet av aret
Svenska Handelsbanken AB Class A 3,84
- Frdmsta positiva aktiebidrag: Swedbank, Atlas Copco och Sandvik
Assa Abloy AB Class B 3,81
- Allokeringen: hogre aktieandel, évervikt finans och ravaror
UTVECKLING PER MANAD
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Helar
2025 4,82 -1,33 -6,20 0,41 1,09 0,07 0,95 0,32 -1,02 4,01 -0,51 1,06 3,30
2024 -0,20 4,87 3,76 -1,35 1,74 -0,80 1,77 0,03 0,61 -4,37 0,00 -1 4,71
2023 3,04 1,56 -0,55 1,28 -0,77 1,65 -0,87 -2,91 -0,79 -2,42 6,60 5,35 11,24
2022 -17,32 -9,25 5,05 -1,30 -3,29 -7,54 3,66 -3,13 -6,29 3,20 2,99 -1,03 -31,14
2021 -3,06 10,90 -0,75 13,94 0,89 -1,15 12,60 3,26 -7,87 10,22 2,02 1,88 48,78

Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bdde 6ka och minska i vérde
och det dr inte sakert att du som investerar fdr tillbaka hela det insatta kapitalet. Vi rekommenderar att du tar del av varje fonds
faktablad, informationsbroschyr och fondbestammelser som finns pd vér hemsida www.ikc.se.
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STORSTA BIDRAG UNDER MANADEN

TILLGANGSFORDELNING

Avg % Wgt  Return Contribution %
Swedbank 4,31 6,93 0,29 ® Aktier 82
Atlas Copco 7,19 3,26 0,23 @ Obligationer 14
Sandvik 4,18 5,44 022 Kort ranta / kassa 4
Investor 6,07 2,80 0,18

® Annat

Nordea Bank 4,35 4,13 0,17
MINSTA BIDRAG UNDER MANADEN

Avg % Wgt  Return Contribution
Clas Ohlson 0,67 -17,98 -0,21
OEM International 0,99 -11,87 -0,18
Asker Healthcare Group 1,65 -7,90 -0,17
Rejlers 0,59 -10,55 -0,11 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Balder 183 -2,83 0,08 IKC Sverige Flexibel A 3,30 124 -3114 4878 5620 25724 2,88 nn 0,77
NYCKELTAL SEKTORFORDELNING
Total Return Annualized 5 Yr 4,27 %
Standard Deviation 5 Yr 17,32 ® Industri A1
Sharpe Ratio 5 Yr 0,22 ® Finans 332
Alpha 5 Yr -1.23 @ Ravaror 9,6
Beta 5 \r 130 Teknologi 6.4
Fondfakta ‘ . Halsovard 4,2
Fondnamn IKC Sverige Flexibel —
Kategori Blandfond Kommunikation 2.3
Startdatum 2009-12-28 K t stabil 50
ISIN-kod SE0003116730 onsument, stabl :
Kursnotering Dagligen Konsument, cyklisk 11
Riskniva 5/7
Forvaltningsavgift 1,20% + 20% rorlig
Jamforelseindex 70% SIXPRX, 30% OMRX T-
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Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bdde 6ka och minska i virde
och det dr inte sdkert att du som investerar fdr tillbaka hela det insatta kapitalet. Vi rekommenderar att du tar del av varje fonds
faktablad, informationsbroschyr och fondbestémmelser som finns pd vér hemsida www.ikc.se.
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