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En aktivt förvaltad global blandfond med normalvikt på ca 70% aktier, 30% räntor. 
Fonden kan justera vikten mellan tillgångsslagen, den geografiska fördelningen samt 
sektorfördelningen beroende på marknadsläge.Förvaltare Niklas Hultqvist

Förvaltarkommentar December 2025
I inledningen av december steg ak�emarknaderna pådrivet av �lltagande förhoppningar 
om räntesänkningar i samband med svagare än förväntad sta�s�k för den amerikanska 
arbetsmarknaden. Kort e�er a� den amerikanska centralbanken planenligt sänkte 
styrräntan 25 punkter föll ak�emarknaderna på förnyad oro kring lönsamheten för de 
amerikanska teknologibolagens investeringar i datacenter. Riskap�ten �lltog emeller�d i 
samband med a� kärninfla�onen i den amerikanska ekonomin kom in lägre än förväntat 
och ak�emarknaderna steg med teknologisektorn i täten. I slutet av månaden föll 
ak�emarknaderna �llbaka när främst vinsthemtagningar präglade sen�mentet inför 
årsski�et. Året som helhet bjöd på stabila uppgångar på ak�emarknaderna medan den 
svenska kronan stärktes mot alla de större valutorna, i synnerhet den amerikanska 
dollarn.

Fonden utvecklades nega�vt under månaden med en nedgång på ca ­1,6 procent. 
Dollarn försvagades med ca ­2,5 procent under perioden och bidrog nega�vt �ll 
fondens värdeutveckling. Sektormässigt bidrog finans posi�vt medan sällanköpsvaror, 
teknologi och hälsovård bidrog nega�vt under månaden. Bland de enskilda 
ak�einnehaven bidrog främst Newmont, Goldman Sachs och Nvidia posi�vt medan 
Broadcom, Alphabet och McKesson bidrog nega�vt �ll fondens värdeutveckling. 
Fondens värdeutveckling steg ca 4,9 procent under året med posi�vt bidrag från både 
ak�e­ och räntedelen medan en stark svensk krona inverkade nega�vt på de utländska 
innehaven.

I allokeringen mellan ak�er och räntor ökades andelen ak�er �ll ca 75 procent under 
månaden. I fonden viktades exponeringen inom finans upp medan exponeringen inom 
teknologi viktades ned under perioden. Bland annat köptes banken Ci�group in i 
por�öljen medan innehavet i mjukvarubolaget Constella�on So�ware avy�rades. I 
räntedelen reducerades innehaven i svenska statsobliga�oner med längre löp�der. 
Tillväxten i den amerikanska ekonomin fortsä�er a� vara motståndskra�ig medan 
handelstullarnas påverkan hi�lls varit mindre än befarad. Infla�onen i den amerikanska 
ekonomin saktar in sam�digt som arbetslösheten fortsä�er a� vara låg. E�er december 
månads räntesänkning från den amerikanska centralbanken är det sannolikt a� FED 
avvaktar y�erligare sta�s�k innan någon ny räntesänkning kan bli aktuell framgent.

Sammanfa�ning

­ Blandad utveckling på ak�emarknaderna i slutskedet av året

­ Främsta posi�va ak�ebidrag: Newmont, Goldman Sachs, Nvidia

­ Allokeringen: högre ak�eandel, övervikt råvaror och kommunika�onstjänster

Fondutveckling 5 år
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UTVECKLING PER MÅNAD
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4,56 -4,61 -9,48 -3,01 5,81 3,21 4,50 -2,62 5,46 2,18 1,71 -1,63 4,92

6,68 4,31 5,83 -0,27 -0,46 7,19 -3,49 -0,81 -1,47 2,33 4,26 -0,31 25,73

-0,27 -3,91 1,51 1,10 3,07 1,67 -0,66 1,36 -3,87 -0,23 2,35 -1,26 0,56

-8,49 0,07 3,70 0,52 -4,15 -3,09 2,98 1,88 -1,52 5,40 -2,23 -1,69 -7,19

-0,54 2,12 -0,27 6,46 -1,83 3,99 5,36 1,06 -4,80 3,61 4,14 -0,56 19,75

Historisk avkastning är ingen garanti för framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan både öka och minska i värde 
och det är inte säkert att du som investerar får tillbaka hela det insatta kapitalet. Vi rekommenderar att du tar del av varje fonds 

faktablad, informationsbroschyr och fondbestämmelser som finns på vår hemsida www.ikc.se.

Source: Morningstar Direct
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IKC Global Flexibel A 4,92 25,73 0,56 -7,19 19,75 32,14 11,30 -0,43 9,66 1,79

SEKTORFÖRDELNING

%

Teknologi 27,1

Råvaror 19,5

Kommunikation 14,1

Finans 14,1

Konsument, cyklisk 12,0

Hälsovård 5,4

Industri 5,3

Fastigheter 1,2

Konsument, stabil 1,2

GEOGRAFISK FÖRDELNING

%

USA 72,6

Kanada 14,7

Taiwan 5,5

Sverige 3,6

Nederländerna 2,3

Frankrike 1,0

Schweiz 0,2

Norge 0,1

KREDITBETYG

AAA 100%

AA+/AA/AA- 0%

A+/A/A- 0%

BBB+/BBB/BBB- 0%

Investment Grade High Yield

BB+/BB/BB- 0%

B+/B/B- 0%

CCC/CC/C 0%

TILLGÅNGSFÖRDELNING

%

Aktier 75

Obligationer 20

Kort ränta / kassa 5

Annat 0

Kontakta gärna vår 
försäljningsansvarige för 
uppdatering och information om 
våra fonder och förvaltning.

Robert Tylestedt
robert.tylestedt@ikc.se
+46 (0)73 429 55 97
www.ikc.se
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STÖRSTA BIDRAG UNDER MÅNADEN

MINSTA BIDRAG UNDER MÅNADEN

Historisk avkastning är ingen garanti för framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan både öka och minska i värde 
och det är inte säkert att du som investerar får tillbaka hela det insatta kapitalet. Vi rekommenderar att du tar del av varje fonds 

faktablad, informationsbroschyr och fondbestämmelser som finns på vår hemsida www.ikc.se.
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