Manadsrapport

Forvaltare Niklas Hultqvist

Forvaltarkommentar December 2025
I inledningen av december steg aktiemarknaderna padrivet av tilltagande férhoppningar

IKC Global Flexibel

Denna information dr avsedd som marknadsféring

En aktivt forvaltad global blandfond med normalvikt pa ca 70% aktier, 30% rantor.
Fonden kan justera vikten mellan tillgdngsslagen, den geografiska fordelningen samt

sektorfordelningen beroende pG marknadslage.

Fondutveckling 5 &r

om rantesdnkningar i samband med svagare an forvantad statistik for den amerikanska 525%
arbetsmarknaden. Kort efter att den amerikanska centralbanken planenligt sankte
« . ) o ox L R 45,0%
styrrantan 25 punkter foll aktiemarknaderna pa fornyad oro kring lnsamheten for de
amerikanska teknologibolagens investeringar i datacenter. Riskaptiten tilltog emellertid i 375,
samband med att kdrninflationen i den amerikanska ekonomin kom in lagre an forvantat
och aktiemarknaderna steg med teknologisektorn i taten. | slutet av manaden foll 30,0%
aktiemarknaderna tillbaka nar framst vinsthemtagningar praglade sentimentet infor
e L < e ) . o L 22.5%
arsskiftet. Aret som helhet bjod pa stabila uppgangar pa aktiemarknaderna medan den
svenska kronan starktes mot alla de storre valutorna, i synnerhet den amerikanska 15.0%
dollarn. bt
) . . . 7.5%
Fonden utvecklades negativt under manaden med en nedgang pa ca -1,6 procent.
Dollarn forsvagades med ca -2,5 procent under perioden och bidrog negativt till gy
fondens vardeutveckling. Sektormassigt bidrog finans positivt medan séllankopsvaror,
teknologi och hélsovard bidrog negativt under manaden. Bland de enskilda -7.5%
aktieinnehaven bidrog framst Newmont, Goldman Sachs och Nvidia positivt medan 2021 2022 2023 2024 2025
Broadcom, Alphabet och McKesson bidrog negativt till fondens vardeutveckling.
Fondens vardeutveckling steg ca 4,9 procent under aret med positivt bidrag fran bade —IKC Global Flexibel A 47 4%
aktie- och rantedelen medan en stark svensk krona inverkade negativt pa de utlandska obal Fiexibe o
innehaven.
| agllokerlngen mellanl aktier och rantF)r okgdes ar7de|en aktier till ca 75 prgcent gnder TI0 STORSTA INNEHAV Innehav %
manaden. | fonden viktades exponeringen inom finans upp medan exponeringen inom
teknologi viktades ned under perioden. Bland annat koptes banken Citigroup in i Alphabet Inc Class C 6,60
portfoljen medan innehavet i mjukvarubolaget Constellation Software avyttrades. |
rantedelen reducerades innehaven i svenska statsobligationer med lidngre Ioptider. Microsoft Corp 591
Tillvaxten i den anmerlkanslfa‘ekon(?mlr_] fortiatter att vara motstahdskraﬂlg .medan Amazon.com Inc 5,08
handelstullarnas paverkan hittills varit mindre an befarad. Inflationen i den amerikanska
ekonomin saktar in samtidigt som arbetslésheten fortsatter att vara 13g. Efter december IKC Avkastningsfond B 4,76
manads rantesankning fran den amerikanska centralbanken ar det sannolikt att FED _ . . .
avvaktar ytterligare statistik innan nagon ny rantesankning kan bli aktuell framgent. Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd ADR 415
NVIDIA Corp 3,96
Meta Platforms Inc Class A 3,96
Sammanfattning
Newmont Corp 3,61
- Blandad utveckling pa aktiemarknaderna i slutskedet av aret )
Kinross Gold Corp 3,55
- Fradmsta positiva aktiebidrag: Newmont, Goldman Sachs, Nvidia
The Goldman Sachs Group Inc 3,51
- Allokeringen: hogre aktieandel, évervikt ravaror och kommunikationstjanster
UTVECKLING PER MANAD
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Helar
2025 4,56 -4,61 -9,48 -3,01 5,81 3,21 4,50 -2,62 5,46 2,18 1,71 -1,63 4,92
2024 6,68 4,31 5,83 -0,27 -0,46 719 -3,49 -0,81 -1,47 2,33 4,26 -0,31 25,73
2023 -0,27 -3,91 1,51 1,10 3,07 1,67 -0,66 1,36 -3,87 -0,23 2,35 1,26 0,56
2022 -8,49 0,07 3,70 0,52 -4,15 -3,09 2,98 1,88 -1,52 5,40 -2,23 -1,69 -7,19
2021 -0,54 2,12 -0,27 6,46 -1,83 3,99 536 1,06 -4,80 3,61 4,14 -0,56 19,75

Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bdde 6ka och minska i vérde
och det dr inte sakert att du som investerar fdr tillbaka hela det insatta kapitalet. Vi rekommenderar att du tar del av varje fonds
faktablad, informationsbroschyr och fondbestammelser som finns pd vér hemsida www.ikc.se.
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STORSTA BIDRAG UNDER MANADEN

lo)

Avg % Wgt  Return Contribution %

Newmont 3,34 7,55 0,22 @ Aktier 75

Goldman Sachs 3,36 4,51 0,14 @ Obligationer 20

Nvidia 3,72 2,98 0,10 Kort ranta / kassa 5
3,95 2,15 0,09

TSMC ® Annat 0
Wheaton Precious Metals 2,07 4,51 0,08

MINSTA BIDRAG UNDER MANADEN

TILLGANGSFORDELNING

Avg % Wgt  Return Contribution
Broadcom 2,19 -15,90 -0,38
Alphabet 6,37 -4,13 0,27
McKesson 2,64 -8,93 -0,25
Microsoft 567 3,94 0,22 2025 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Uber Technologies 2,32 -8,78 -0,21 IKC Global Flexibel A 4,92 0,56 -7,19 19,75 32,14 130 -043 9,66 1,79
NYCKELTAL SEKTORFORDELNING
Total Return Annualized 5 Yr 8,08 %
Standard Deviation 5 Yr 12,59 @ Teknologi 27,1
Sharpe Ratio 5 Yr 0,53 Révaror 19,5
Alpha 5 Yr 3,65 ® Kommunikation 141
Beta 5 Yr 0,78 Finans 141
@ Konsument, cyklisk 12,0
Fondfakta S
Fondnamn IKC Global Flexibel Halsovard 54
Kategori Blandfond Industri 53
Startdatum 2013-06-04 ‘
ISIN-kod SE0004951409 Fastigheter 12
Kursnotering Dagligen Konsument, stabil 12
Riskniva 4/7
Forvaltningsavgift 1,50% + 20% rorlig
Jamforelseindex 70% MSCI ACWI, 30%
Bloomberg Multiverse =
index USD Unhedged GEOGRAFISK FORDELNING
Ansvarig forvaltare Niklas Hultgvist %
Noteringsvaluta SEK
Revisor PWC o USA 726
Forvaringsinstitut SEB Kanada 14,7
Klassificering enl. SFDR Artikel 8 :
o 55
Morningstar fondbetyg * Kk Kk k anvan
Sverige 3,6
Plattformar Nederlanderna 2.3
Allfunds LF Liv Frankrike 10
Alpcot MFEX (Fondab) Schweiz 0,2
Avanza SEB Liv
Norge 01
Fondmarknaden.se Strivo J
Fondo Sékra Spar
Futur Soderberg & Partners
Kontakta garna var KREDITBETYG
forsaliningsansvarige for
uppdatering och information om Investment Grade High Yield

= & véra fonder och forvaltning.

1 ) AAA 100% BB+/BB/BB- 0%
Robert Tylestedt AA+/AA/AA- 0% B+/B/B- 0%
robert.tylestedt@ikc.se
46 (0173 429 52 97 A+/A/A- 0% cce/ec/c 0%
— BBB-+/BBB/BBB- 0%

Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i varde
och det dr inte sdkert att du som investerar fdr tillbaka hela det insatta kapitalet. Vi rekommenderar att du tar del av varje fonds
faktablad, informationsbroschyr och fondbestémmelser som finns pd vér hemsida www.ikc.se.
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