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I inledningen av juli steg aktiemarknaderna till nya rekordnivaer padrivet bland annat av
starkare an forvantad sysselsattningsdata for den amerikanska ekonomin samtidigt som
optimismen kring Al-utvecklingen bidrog till att lyfta teknologisektorn. Kort darefter foll
aktiemarknaderna tillbaka i samband med att den amerikanska presidenten Donald
Trump hotade med ytterligare tullar pa omvarlden. Under andra halvan av manaden
steg emellertid aktiemarknaderna padrivet av battre an forvantade amerikanska
bolagsrapporter och optimism kring nya handelsavtal mellan USA och ett antal lander. |
slutet av juli lamnade den amerikanska centralbanken som vdntat styrréntan
oférandrad, men utan att kommunicera nagon indikation pa framtida rantesankningar,
vilket bidrog till en svagt negativ utveckling pa aktiemarknaderna.

Fonden utvecklades positivt under manaden med en uppgang pa ca 4,5 procent.
Dollarn starktes med ca 3,5 procent under perioden och bidrog positivt till fondens
vardeutveckling. Sektormdssigt bidrog teknologi, kommunikationstjanster och industri
positivt medan halsovard, finans och dagligvaror bidrog negativt under manaden. Bland
de enskilda aktieinnehaven bidrog framst Nvidia, Oracle och Rambus positivt medan

Manadsrapport

IKC Global Flexibel

Denna information dr avsedd som marknadsféring

En aktivt forvaltad global blandfond med normalvikt pa ca 70% aktier, 30% rantor.
Fonden kan justera vikten mellan tillgdngsslagen, den geografiska fordelningen samt

sektorfordelningen beroende pG marknadslage.
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Molina Healthcare, Progressive och ASML bidrog negativt till fondens vardeutveckling. 2020 2021 2022 2023 2024 2025
I allokeringen mellan aktier och rantor bibehélls andelen aktier relativt oférandrad kring . o o . .
ca 78 procent under manaden. | fonden genomférdes inga storre forandringar under ~IKC Global Flexibel A 57,2%  —Jamforelseindex 68,9%
perioden'. Bland innehz:wen'i portféljen utvecklades flera av de stora amerika?ska 710 STORSTA INNELIAY
teknologibolagen positivt i samband med att kvartalsrapporterna kom in &ver
forvantan, exempelvis Microsoft och Meta Platforms. Fondens exponering mot sa Innehav %
kallade “data hyperscalers” gynnades av fortsatt omfattande investeringar inom Al.
Hittills under rapportperioden har de amerikanska borsbolagen 6vertréffat Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd ADR 5,35
férvantningarna, i synnerhet inom teknologisektorn. Fortsatt god ekonomisk aktivitet i
den amerikanska ekonomin och nya handelsavtalsoverenskommelser bidrar till ett NVIDIA Corp 5,24
positivt sentiment pa aktiemarknaderna trots utmaningar med tullar och geopolitisk \ficrosoft Corp 4,94
oro. Framgent ar det sannolikt att den amerikanska centralbanken lattar pa _
penningpolitiken vilket stodjer tillvaxten och forutsattningarna pa aktiemarknaderna. IKC Avkastningsfond B 4,70
Meta Platforms Inc Class A 4,69
Alphabet Inc Class C 4,13
Sammanfattning Oracle Corp 3,77
- Aktiemarknaderna steg med stod av nya handelsavtal och starka bolagsrapporter Amazon.com Inc 3,43
- Fradmsta positiva aktiebidrag: Nvidia, Oracle och Rambus Rambus Inc 319
_ o ) o ) o i - Fabrinet 3,1
- Allokeringen: oférandrad aktieandel, Gvervikt teknologi, kommunikationstjénster och industri
UTVECKLING PER MANAD
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Helar
2025 4,56 -4,61 -9,48 -3,01 5,81 3,21 4,50 -0,06
2024 6,68 4,31 5,83 -0,27 -0,46 719 -3,49 -0,81 -1,47 2,33 4,26 -0,31 25,73
2023 -0,27 -3,91 1,51 1,10 3,07 1,67 -0,66 1,36 -3,87 -0,23 2,35 -1,26 0,56
2022 -8,49 0,07 3,70 0,52 -4,15 -3,09 2,98 1,88 -1,52 5,40 -2,23 -1,69 -7,19
2021 -0,54 2,12 -0,27 6,46 -1,83 3,99 536 1,06 -4,80 3,61 4,14 -0,56 19,75
2020 5,66 -5,01 -7,78 10,75 6,25 6,02 2,22 6,43 1,34 -4,17 4,22 3,92 32,14

Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bdde 6ka och minska i vérde
och det dr inte sakert att du som investerar fdr tillbaka hela det insatta kapitalet. Vi rekommenderar att du tar del av varje fonds
faktablad, informationsbroschyr och fondbestammelser som finns pd vér hemsida www.ikc.se.
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STORSTA BIDRAG UNDER MANADEN

Nvidia
Oracle
Rambus
TSMC

Microsoft

Avg % Wgt  Return Contribution
4,98 3,76 0,73
3,58 15,24 0,63
2,89 18,21 0,50
5,28 9,20 0,47
4,73 9,79 0,45

MINSTA BIDRAG UNDER MANADEN

TILLGANGSFORDELNING

@ Aktier

@ Obligationer
Kort rénta / kassa

® Annat

%
77,5
15,1
7.4
0,0

Avg % Wgt  Return Contribution
Molina Healthcare 0,85 -45,75 -0,56
Progressive 2,23 -7,12 -0,17
ASML 1,43 9,42 0,14
Uber Technologies 313 373 012 2024 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015
Mercadolibre 142 703 0,11 IKC Global Flexibel A 25,73 719 1975 3214 T30 043 966 179 482
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Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i varde
och det dr inte sdkert att du som investerar fdr tillbaka hela det insatta kapitalet. Vi rekommenderar att du tar del av varje fonds

faktablad, informationsbroschyr och fondbestémmelser som finns pd vér hemsida www.ikc.se.
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