Forvaltare Niklas Hultqvist

Forvaltarkommentar Mars 2025

I inledningen av mars foll aktiemarknaderna padrivet av svagare an forvantad data for
amerikansk tillverkningsindustri och presidentens annonsering av tullar pa import av
stal och aluminium till USA. Aktiemarknaderna steg i samband med att inflationen i den
amerikanska ekonomin kom in lagre an forvantat, men uppgangen planade ut i
samband med att den amerikanska centralbanken lamnade styrrantan oforandrad.
Framat slutet av manaden foll aktiemarknaderna i samband med att data for
amerikanskt konsumentfértroende kom in svagare an forvantat samtidigt som Trump
annonserade omfattande tullar pa biltillverkare utanfor USA. Manaden praglades framst
av oro kring amerikansk handelspolitik.

Fonden utvecklades negativt under manaden med en nedgéng pa ca -9,5 procent.
Dollarn forsvagades med ca -6,9 procent under perioden och bidrog negativt till
fondens vardeutveckling. Inga sektorer bidrog positivt medan teknologi, finans och
sallankopsvaror bidrog negativt under manaden. Bland de enskilda aktieinnehaven
bidrog endast UnitedHealth Group och AutoZone positivt medan Meta Platforms,
Nvidia och Amazon bidrog negativt till fondens vardeutveckling.

| allokeringen mellan aktier och rantor minskades andelen aktier till ca 78 procent under
manaden. Exponeringen mot den amerikanska aktiemarknaden reducerades medan
exponeringen mot den europeiska aktiemarknaden, framst Sverige, utokades under
perioden. Fondens sektorexponering inom foretrddesvis teknologi, finans och
sallankopsvaror bibehdlls under manaden. Innehavet i bl.a. Microsoft som ar fondens
storsta aktieinnehav utokades under manaden. | rantedelen viktades flera av innehaven
i svenska statspapper upp i ett led att skydda portféljen pa grund av 6kad osakerhet pa

Manadsrapport

IKC Global Flexibel

Denna information dr avsedd som marknadsféring

En aktivt forvaltad global blandfond med normalvikt pa ca 70% aktier, 30% rantor.
Fonden kan justera vikten mellan tillgdngsslagen, den geografiska fordelningen samt
sektorfordelningen beroende pG marknadslage.
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—IKC Global Flexibel A 811% —Jamforelseindex 757%

TIO STORSTA INNEHAV
Portfolio Date: 2025-03-31

(o)
de finansiella marknaderna. Sannolikt fortsatter forandringarna i amerikansk Innehav %
handelspolitik att préagla utvecklingen pa aktiemarknaderna i det korta perspektivet. Microsoft Corp 377
Samtidigt har den senaste tidens negativa sentiment bidragit till Okade
investeringsmojligheter till lagre vardering i marknaden, vilket dr gynnsamt pa langre Alphabet Inc Class C 3,44
sikt. Amazon.com Inc 3,41

IKC Sverige Flexibel A 3,41
Apple Inc 3,39
JPMorgan Chase & Co 3,27
Sammanfattning )
IKC Avkastningsfond B 3,06
- Amerikansk handelspolitik i fokus nar aktiemarknaderna foll NVIDIA Corp 2.97
- Framsta positiva aktiebidrag: UnitedHealth Group och AutoZone Meta Platforms Inc Class A 2,81
- Allokeringen: lagre aktieandel, 6vervikt teknologi, finans och sallankopsvaror Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd ADR 268
UTVECKLING PER MANAD
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Helar
2025 4,56 -4,61 -9,48 -9,71
2024 6,68 4,31 5,83 -0,27 -0,46 7,19 -3,49 -0,81 -1,47 2,33 4,26 -0,31 25,73
2023 -0,27 -3,91 1,51 1,10 3,07 1,67 -0,66 1,36 -3,87 -0,23 2,35 -1,26 0,56
2022 -8,49 0,07 3,70 0,52 -4,15 -3,09 2,98 1,88 -1,52 5,40 -2,23 -1,69 -7,19
2021 -0,54 2,12 -0,27 6,46 -1,83 3,99 536 1,06 -4,80 3,61 4,14 -0,56 19,75
2020 5,66 -5,01 -7,78 10,75 6,25 6,02 2,22 6,43 134 -4.17 4,22 3,92 32,14

Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bdde 6ka och minska i vérde
och det dr inte sakert att du som investerar fdr tillbaka hela det insatta kapitalet. Vi rekommenderar att du tar del av varje fonds
faktablad, informationsbroschyr och fondbestammelser som finns pd vér hemsida www.ikc.se.
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STORSTA BIDRAG UNDER MANADEN

TILLGANGSFORDELNING

Avg % Wgt  Return Contribution Portfolio Date: 2025-03-31
UnitedHealth Group 2,02 3,66 0,08 %
AutoZone 1,92 2,16 0,04 ® Aktier 77,6
SGB 0 % 11/12/29 0,47 0,49 0,01 @ Obligationer 13,8
Kort rénta / kassa 8,6
® Annat 0,0
MINSTA BIDRAG UNDER MANADEN
Avg % Wgt  Return Contribution
Meta Platforms 2,97 -19,20 -0,62
NVIDIA 3,15 -18,79 0,62
Amazon.com 3,55 -16,12 -0,60
Alphabet 3,67 -15,00 0,57 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015
Apple 3,39 14,04 052 IKC Global Flexibel A~ 2573 056  -719 1975 3274 130 -043 966 179 482
NYCKELTAL SEKTORFORDELNING
Total Ret Annlzd 5 Yr (Mo-End) 12,62 Portfolio Date: 2025-03-31
Std Dev 5 Yr (Mo-End) 13,60 %
Sharpe Ratio 5 Yr (Mo-End) 0,82 ® Teknologi 26,0
Alpha 5 Yr (Mo-End) 6,69 ® Finans 23,2
Beta 5 Yr (Mo-End) 0,88 Konsument, cyklisk 16,5
@ Halsovard 10,2
Fondfakta o
Fondnamn IKC Global Flexibel Kommunikation 81
Kategori Blandfond Industri 75
Startdatum 2013-06-04 i
ISIN-kod SE0004951409 Konsument, stabi 35
Kursnotering Dagligen Révaror 34
Riskniva 477 Factiah 15
Forvaltningsavgift 1,50% + 20% rorlig astigheter !
Jamforelseindex 70% MSCI ACWI, 30%
OMRX T-BILL =
Ansvarig forvaltare Niklas Hultgvist GEOGRAFISK FORDELNING
Noteringsvaluta SEK Portfolio Date: 2025-03-31
Revisor PWC %
Forvaringsinstitut SEB °
Klassificering enl. SFDR Artikel 8 ® USA 78,9
Morningstar fondbetyg * %k @ Sverige 4,6
Frankrike 38
Plattformar ® Taiwan 3,5
Allfunds LF Liv ® Tyskland 2.8
Alpcot MFEX (Fondab) Nederlanderna 2,1
Avanza SEB Liv
Danmark 1,6
Fondmarknaden.se Strivo
Fondo Sékra Spar Kanada 16
Futur Soderberg & Partners Schweiz 11
Kontakta garna var analytiker KREDITBETYG
for uppdatering och - -
information om véra fonder Investment Grade High Yield
ﬁf‘; och forvaltning. AAA 100%  BB+/BB/BB- 0%
Milton Lofgren AA+/AA/AA- 0% B+/B/B- 0%
Mail: info@ikc.se
Mobil: +46 (0)72 402 13 60 A+/A/A- 0% cco/cc/c 0%
www.ikc.se
BBB+/BBB/BBB- 0%

Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i varde
och det dr inte sdkert att du som investerar fdr tillbaka hela det insatta kapitalet. Vi rekommenderar att du tar del av varje fonds
faktablad, informationsbroschyr och fondbestémmelser som finns pd vér hemsida www.ikc.se.
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