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I inledningen av mars foll aktiemarknaderna padrivet av svagare an forvantad data for
amerikansk tillverkningsindustri och presidentens annonsering av tullar pa import av
stal och aluminium till USA. Aktiemarknaderna steg i samband med att inflationen i den
amerikanska ekonomin kom in lagre an foérvantat, men uppgangen planade ut i
samband med att den amerikanska centralbanken ldmnade styrrantan oférandrad.
Framat slutet av manaden foll aktiemarknaderna i samband med att data for
amerikanskt konsumentfértroende kom in svagare an forvantat samtidigt som Trump
annonserade omfattande tullar pa biltillverkare utanfor USA. Manaden praglades framst
av oro kring amerikansk handelspolitik.

Fonden utvecklades negativt under manaden med en nedgang pa ca -6,1 procent.
Euron forsvagades med ca -2,8 procent under perioden och bidrog negativt till fondens
vardeutveckling. Inga sektorer bidrog positivt medan halsovard, industri och
sallankopsvaror bidrog negativt under manaden. Bland de enskilda aktieinnehaven
bidrog framst Fortnox, Euronext och DNB Bank positivt medan Novo Nordisk, Hermes

IKC Europa Flexibel
Denna information dr avsedd som marknadsféring

En aktivt forvaltad europeisk blandfond med normalvikt pé ca 70% aktier, 30% rdntor.
Fonden kan justera vikten mellan tillgdngsslagen, den geografiska fordelningen samt
sektorfordelningen beroende pG marknadslage.
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och SAP bidrog negativt till fondens vardeutveckling. 2020 2021 2022 2023 2024
| allokeringen mellan aktier och rantor minskades andelen aktier till ca 76 procent under
manaden. De europeiska aktiemarknaderna foll pa bred front nar oron kring amerikansk —IKC Europa Flexibel A 99,0% —Jamforelseindex 59,9%
handelspolitik eskalerade under manaden. | synnerhet utvecklades sallankopsvaror, -
halsovard och teknologi negativt medan bl.a. finans klarade sig battre. Aktieinnehavet i TIO STORSTA INNEHAV
svensﬂka aﬁérssystembolabget Fortns)x lsteg kraftigt i szimbarl\d med 'att det korfwl etF Portfolio Date: 2025-03-31
uppkopsbud i slutet av manaden. | 6vrigt utvecklades framst innehav i banker positivt i
samband med att marknadsrdntorna steg. | rantedelen koptes bl.a. svenska Innehav %
statsobligationer in for att skydda portféljen pd grund av okad osdkerhet pa de i
finansiella marknaderna. Sannolikt fortsitter frandringarna i amerikansk handelspolitik 1KC Avkastningsfond B 10,89
att prégla utvecklingen pa aktiemarknaderna i det korta perspektivet. Samtidigt har den SAP SE 439
senaste tidens negativa sentiment bidragit till 6kade investeringsmojligheter till lagre '
vardering i marknaden, vilket ar gynnsamt pa langre sikt. Euronext NV 4,31
Commerzbank AG 4,08
AstraZeneca PLC 3,98
. Deutsche Boerse AG 3,98
Sammanfattning
DNB Bank ASA 3,64
- Amerikansk handelspolitik i fokus nar aktiemarknaderna foll
IKC Sverige Flexibel A 3,49
- Framsta positiva aktiebidrag: Fortnox, Euronext och DNB Bank
Novo Nordisk AS Class B 3,44
- Allokeringen: lagre aktieandel, 6vervikt finans, industri och teknologi
31 Group Plc 3,40
UTVECKLING PER MANAD
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Helar
2025 5,94 -1,06 -6,15 -1,63
2024 573 5,01 544 -0,90 0,40 6,37 -2,00 -1,24 -0,97 1,26 570 -2,21 24,30
2023 -0,16 -4,21 1,83 0,71 2,57 2,20 -0,83 0,85 -3,87 0,48 2,71 -0,12 1,89
2022 -5,15 -2,43 1,76 -2,04 -3,00 -3,81 4,58 0,49 -2,90 6,48 -1,34 -2 -9,67
2021 -0,86 4,25 187 6,89 -0,75 1,94 7,13 0,82 -5,95 5,53 191 2,94 28,06
2020 3,81 -4,40 -9,37 8,55 5,69 5,08 2,04 4,31 1,28 -1,96 4,90 3,31 24,17

Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bdde 6ka och minska i vérde
och det dr inte sakert att du som investerar fdr tillbaka hela det insatta kapitalet. Vi rekommenderar att du tar del av varje fonds
faktablad, informationsbroschyr och fondbestammelser som finns pd vér hemsida www.ikc.se.
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STORSTA BIDRAG UNDER MANADEN

Avg % Wgt  Return Contribution
Fortnox 1,19 26,28 0,33
Euronext 4,12 7,20 0,28
DNB Bank 3,52 6,19 0,20
Deutsche Boerse 3,90 5,27 0,19
IKC Avkastningsfond B 11,49 0,19 0,02

MINSTA BIDRAG UNDER MANADEN

Avg % Wgt  Return Contribution
Novo Nordisk 4,06 -28,01 -1,32
Hermes 3,37 -14,39 -0,52
SAP 4,58 -10,47 -0,51
3i Group 3,61 -12,31 -0,47
ASML 3,26 -13,22 -0,44

TILLGANGSFORDELNING

Portfolio Date: 2025-03-31
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NYCKELTAL

SEKTORFORDELNING

Total Ret Annlzd 5 Yr (Mo-End) 14,75 Portfolio Date: 2025-03-31
Std Dev 5 Yr (Mo-End) 12,40 %
Sharpe Ratio 5 Yr (Mo-End) 1,04 ® Finans 33,0
Alpha 5 Yr (Mo-End) 7,81 ® Industri 25,0
Beta 5 Yr (Mo-End) 1,00 Halsovard 12,9
® Teknologi 12,0
Fondfakta :
Fondnamn IKC Europa Flexibel Konsument, cyklisk 8,6
Kategori Blandfond Konsument, stabil 3,8
Startdatum 2009-12-28 _
ISIN-kod SE0003116748 Kommunikation 32
Kursnotering Dagligen Fastigheter 15
Riskniva 4/7
Forvaltningsavgift 1,70% + 20% rorlig
Jamforelseindex 70% SXXR, 30% Bloomberg
Euro-Agg Bond =
Ansvarig forvaltare Niklas Hultgvist GEOGRAFISK FORDELNING
Noteringsvaluta SEK Portfolio Date: 2025-03-31
Revisor PWC %
Forvaringsinstitut SEB ted Kinad
Klassificering enl. SFDR Artikel 8 ® United Kingdom 22,5
Morningstar fondbetyg * % x Kk ® Tyskland 19,4
Sverige 15,3
® Frankrike 11,1
Plattformar - Nederlanderna 57
Allfunds MFEX (Fondab) o lrallen o
Alpcot Nordnet Schweiz 5,1
Avanza Strivo Norge 4,8
Fondmarknaden.se Sakra Spar Danmark 4,5
Fondo Soderberg & Partners USA 2,7
Futur Spain 17
LF Bank parr '
Belgium 15
Kontakta garna var analytiker for KREDITBETYG
uppdatering och information om
vara fonder och forvaltning. Investment Grade High Yield
AAA 100% BB+/BB/BB- 0%
Milton Léfgren o ) o
Mail: info@ikc.se AA+/AA/AA- 0% B+/B/B 0%
Mobil: +46 (0)72 402 13 60 A+/A/A- 0% ccc/cc/c 0%
www.ikc.se
BBB+/BBB/BBB- 0%

Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bdde 6ka och minska i virde
och det dr inte sdkert att du som investerar fdr tillbaka hela det insatta kapitalet. Vi rekommenderar att du tar del av varje fonds

faktablad, informationsbroschyr och fondbestémmelser som finns pd vér hemsida www.ikc.se.
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