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FORVALTNINGSBERATTELSE

IKC Avkastningsfond

Allmént om verksamheten

Fonden ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder ("LVF"). Fonden férvaltas av Coeli
Asset Management AB (Bolaget), organisationsnummer 556608-7648. Bolaget &r en auktoriserad AlF-forvaltare,
enligt lag (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder 3 kap. 1 och 9 §§, med tillstand att bedriva
fondverksamhet enligt lag (2004:46) om vardepappersfonder 1 kap. 4 §. Bolaget som ar ett aktiebolag bildades
2001-06-29 och har sitt sate i Stockholm samt &r forvaltare av 14 fonder, var av 6 ar
vardepappersfonder. Vardepappersfondernas portféljférvaltning, marknadsforing och distribution &r utlagd till IKC
Capital AB, organisationsnummer, 556538-0325, ett vardepappersbolag med tillstand att bedriva diskretionar
forvaltning enligt 2 kap. 1 § 4 p. lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden. Portféljférvaltare av fonden hos

IKC Capital AB ar Lars Bredenberg. Fondadministrationen ar delvis utlagd till FCG Fonder AB.

De finansiella marknaderna

| inledningen av aret foll aktiemarknaderna i kolvattnet av déampade forvantningar pa snabba rantesankningar,
men kort darefter steg aktiemarknaderna padrivet av starka rapporter fran teknologibolagen och minskad oro foér
tillvaxten i den amerikanska ekonomin. | slutet av januari féll aktiemarknaderna tillbaka i samband med att den
amerikanska centralbanken I&mnade styrrantan oférandrad. Okad optimism kring amerikansk tillvéxt och béttre
an forvantade kvartalsrapporter fran flera av de storre teknologibolagen bidrog till att aktiemarknaderna steg under
stérre delen av februari och i synnerhet Al-relaterade teknologibolag utvecklades starkt.

Efter en oregelbunden utveckling i inledningen av mars steg aktiemarknaderna i samband med att statistik for de
amerikanska hushallens konsumtion kom in béattre an forvantat. Framat mitten av mars rekylerade
aktiemarknaderna ned nér stigande producentpriser och hdgre an férvantad karninflation i den amerikanska
ekonomin bidrog till ett negativt bérssentiment. Kort efter att den amerikanska centralbanken ldmnade styrréntan

oférandrad steg aktiemarknaderna pa 6kade forhoppningar om framtida réantesankningar.

Ranteoro bidrog till att aktiemarknaderna f6ll i inledningen av april och Irans attack pa Israel i mitten av manaden
bidrog ytterligare till nedgangen. Framat slutet av april steg emellertid aktiemarknaderna i samband med att
amerikanska bolagsrapporter slog forvantningarna. | inledningen av maj steg aktiemarknaderna ytterligare i
samband med att den amerikanska centralbanken lamnade styrrantan oférandrad och uppgangen forstarktes av
att bolagsrapporterna aterigen slog analytikernas forvantningar. Svagare &n férvantad orderingang i den
amerikanska tillverkningsindustrin bidrog till att aktiemarknaderna foll i inledningen av juni, men battre an
forvantad jobbstatistik fick aktiemarknaderna att vanda upp igen nar oron for tillstandet i den amerikanska
ekonomin minskade. Uppgangen pa aktiemarknaderna tilltog ytterligare i samband med att den amerikanska
centralbanken lamnade réantan oférandrad och inflationsférvantningarna foll tillbaka. Framst utvecklades

teknologisektorn positivt, vilket bidrog till nya rekordnivaer pa aktiemarknaderna i slutet av juni.

Aktiemarknaderna steg fram till mitten av juli da intresset for i synnerhet teknologisektorn avtog och

makroekonomisk data framst fér den amerikanska ekonomin ater hamnade i fokus. Efter en period av svagare an



forvantad statistik for bade tillverkningsindustrin och sysselsattningen foll aktiemarknaderna i inledningen av
augusti i samband med att oron kring den amerikanska konjunkturen Okade. Svagare an férvantade
bolagsrapporter bidrog till att i synnerhet teknologisektorn utvecklades negativt. Aktiemarknaderna aterhamtade
sig framat mitten av augusti i samband med att ledande indikatorer for tillvédxten i den amerikanska ekonomin
signalerade fortsatt mjuklandning. | inledningen av september foll aktiemarknaderna ater pa oro for tillvaxten i den
amerikanska ekonomin, men framat slutet av manaden steg aktiemarknaderna till nya rekordnivaer efter att den

amerikanska centralbanken sénkte styrrdntan 50 punkter.

Stigande amerikanska langrantor bidrog till att aktiemarknaderna foll i inledningen av oktober, men framat mitten
av manaden steg aktiemarknaderna till nya rekordnivaer efter battre an forvantade bolagsrapporter fran de
amerikanska storbankerna. | slutet av oktober f6ll emellertid aktiemarknaderna, i synnerhet teknologisektorn, i
samband med att flera av de stora teknologibolagen flaggade for 6kade Al-kostnader. | inledningen av november
steg aktiemarknaderna pa bred front i samband med att Trump vann det amerikanska presidentvalet. Efter en
period av konsolidering steg aktiemarknaderna, i synnerhet halvledarbolagen, till nya rekordnivaer i inledningen
av december. Kort darefter, i samband med att den amerikanska centralbanken sankte styrrantan och reviderade
ned ranteprognosen, foll aktiemarknaderna medan obligationsrantor steg och dollarn starktes. | slutet av
december aterhamtades en del av fallet i samband med att data for prisdkningstakten i den amerikanska ekonomin
kom in lagre &n férvantat samtidigt som kongressen lyckades enas om en tillfallig I6sning fér den statliga budgeten.
Sammantaget utvecklades den amerikanska aktiemarknaden och i synnerhet den amerikanska teknologisektorn

positivt under aret, vilket bidrog till att varldsindex steg under aret.

Den svenska foretagsobligationsmarknaden hade generellt en valdigt stark utveckling under aret med fortsatt
aterhamtning, i synnerhet for fastighetsbolagen. | omvarlden har kreditspreadarna kommit ner till lagre nivaer och
i den lokala marknaden har det varit stor efterfragan med positiva floden till féretagsobligationsfonder. Det har
ocksa varit en mycket hdg aktivitet med emissioner fran féretag som delvis har métt upp efterfrdgan. Det har
funnits kvar en del problem kring vissa enskilda bolag vilket har paverkat utvecklingen. Sammantaget har det varit
en hdg avkastning som har drivits av att kupongerna har baserats pa relativt hdga rantor och att sjunkande
riskpremier har medfért positiv vardeutveckling. Ett lagre ranteldge och sjunkande riskpremier gor att

avkastningsnivaerna i marknaden &r mer normaliserade in i det nya aret.

Fondens utveckling
IKC Avkastningsfond steg i varde under helaret 2024 med 10,78 procent (andelsklass A) respektive 11,69 procent

(andelsklass B) efter avdrag for forvaltningskostnader och dvriga kostnader.

Kommentar till resultatutfallet

Fonden hade ett valdigt starkt ar aven om det fanns en viss paverkan av oro kring enskilda bolag som exempelvis
Intrum. Det har skapat en del kortsiktiga svangningar men uppgangen har anda varit stabil med enbart positiva
manadsavkastningar under hela aret. Grundavkastningen kommer fran kuponger pa obligationerna som var

relativt héga med hoga korta rantor under stor del av aret medan vardeutvecklingen har drivits av att



kreditspreadarna sjonk. Det allmanna ranteldget har varierat med upp och nedgangar i de langa réntorna men det
ger liten direkt paverkan pa fonden som haller lag ranterisk. De korta réntorna har kommit ner med rantesankningar
fran Riksbanken och det paverkar den underliggande avkastningen éver tid.

Paverkan fran enskilda innehav &r relativt begréansad da diversifieringen ar god, men de flesta innehaven har
bidragit positivt under aret. Vissa enskilda bolag har haft det jobbigt och deras obligationer tappade i varde med
bland annat Cabonline, Ellos, Fastator, Hedin Bil och Intrum bland férlorarna. Stérre positiva bidrag kom fran att
en del fastighetsbolag aterhamtade sig fran pressade situationer med bra utveckling fér innehav som Corem,
Fastpartner, Heimstaden och Platzer. Det var aven aterhdmtning for exempelvis Greenfood, Sirius och
Storskogen. En del hégavkastande obligationer, t ex Neptunia, SIBS, Rebellion och Zeta Display gav ocksa

positiva bidrag som en féljd av hdga kuponger.

Under aret har det gjorts en del avyttringar via forfall och fortida inldsen av obligationer, bl a frdn Arenakoncernen,
Autocirc, Midstar och Open Infra. Nagra forlangningar skedde i samband med att det genomférdes refinansieringar
av befintliga obligationer genom att emittera nya, t ex fran Cibus, Greenfood, Norlandia, Stillfront och Zengun.
Fonden har kdpt en del obligationer nar mojligheter har uppstatt och deltagit i nagra emissioner, bl a fran Bluestep,
Crayon Group, Jumpyard, Pricer och Sobi. Deltagande i emissioner har paverkat positivt under forsta aret da
utvecklingen har varit god for de som har emitterat. | dvrigt har det kdpts och salts certifikat och obligationer for att

hantera likviditet i samband med infloden och utfléden.

Fondens placeringar

IKC Avkastningsfond ar en rantefond med inriktning pa att skapa en relativt stabil avkastning genom investeringar
i féretrddesvis penningmarknadsinstrument och obligationer. Stérre delen av fondens medel investeras i nordiska
rantebarande instrument med fokus pa foretagsobligationer och valutaexponeringen halls primart till svenska

kronor. Fondens medel placeras med fa restriktioner kring bransch och emittent.

Vid arsskiftet var rantedurationen i fonden relativt kort, ca 0,2 &r, som en f6ljd av att en stor andel av innehaven ar
FRN lan med koppling till 3 manaders Stibor. Den genomsnittliga kvarvarande |6ptiden, som ger en battre bild av
durationen i kreditrisken, var daremot klart langre, ca 2,2 ar. Kassan ar relativt normal och det halls en del

foretagscertifikat och korta obligationer utdver kassan for god likviditet.

De fem stdrsta emittentexponeringarna var vid halvarsskiftet Platzer 3,0 %, Fastpartner 2,9 %, Hoist 2,6 %, Norion
2,4 % och Heimstaden 2,4 %. Fondens vasentliga risker pa balansdagen ar marknadsrisk, ranterisk, kreditrisk och
likviditetsrisk.

Kreditspreadarna har kommit ner i omvarlden till relativt normaliserade nivaer aven om det fortfarande finns
geopolisk oro och osékerhet kring den globala utvecklingen. Genomférda rantesankningar fran hdga nivaer har
medfort att Iagre underliggande rantor dampar den férvantade avkastningen pa féretagsobligationer. Tillsammans
med kreditspreadar ger det en kompensation fér de risker som finns kvar ndr manga foretag har fatt battre tillgang

till finansiering.



Fonden har inget jamfoérelseindex. Fondbolaget har gjort bedémningen att det inte finns nagot tillgangligt index

Jamforelseindex

som ar relevant for fonden.

Derivat samt andra tekniker och instrument

Enligt fondbestdmmelserna har fonden ratt att handla med optioner, terminer och liknande finansiella instrument.
Enligt gallande regelverk far fonden &ven anvanda andra tekniker och instrument. Uppgifter om havstangen i
fonden lamnas i den ekonomiska oversikten i denna arsberattelse. Vid berdkning av den sammanlagda
exponeringen i fonden tillampas som riskbedomningsmetod den sa kallade atagandemetoden avseende
derivatinstrument vilken innebér att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i motsvarande

underliggande tillgangar. Fonden har inte handlat eller anvant derivat under 2024.

Information om erséttningar
Coeli Asset Management AB (Bolaget) har faststallt Riktlinjer for ersattningar i enlighet med de géllande

foreskrifter som finns upprattade av Finansinspektionen.

Riktlinjernas syfte ar saval att den ska vara férenlig med bolagets affarsstrategi, mal, varderingar och intressen
samt den inte ska uppmuntra till ett dverdrivet risktagande i forhallande till de begransningar som foljer av
riskprofiler, fondbestdmmelser, bolagsordning eller motsvarande regelverk fér de av Bolaget férvaltade

portféljerna.

Bolaget ersatter sina anstallda genom fast och i forekommande fall rorlig ersattning. Med fast ersattning avses

faststalld grundldn eller timarvode.

Samtliga anstéllda i Bolaget kan, om inget annat anges i ersattningspolicyn eller andra interna styrdokument,
komma att erhalla rorlig ersattning. Rorlig ersattning ska baseras pa relevanta och i férhand faststéallda kriterier
som ar matbara. Kriterierna ska aterspegla en hallbar och riskjusterad prestation samt prestation utdver det som

kravs for att uppfylla kraven i den anstalldes arbetsbeskrivning som en del av anstéllningsavtalet.

Ersattningsmodeller som kan férekomma i Bolaget ska ha en lamplig balans mellan fasta och rérliga delar. De
fasta delarna ska sta for en tillrackligt stor del av den anstélldes totala ersattning for att det ska vara mgjligt att
satta de rorliga delarna till noll. Den rérliga ersattningen far inte i nagot fall vara stérre an den fasta ersattningen.

Rorlig ersattning till sarskilt reglerad personal ska vara resultatbaserad och riskanpassad.

Styrelsen beslutar om all erséattning till personer inom Bolagets kontrollfunktioner. Beslut om ersattningar till
kontrollfunktioner ska beredas av en oberoende styrelseledamot. Fast ersattning till 6vrig sarskilt reglerad
personal som inte ingar i den verkstallande ledningen eller arbetar inom kontrollfunktioner ska beslutas av VD.

Det géller saval fast som rorlig ersattning.

Det sammanlagda ersattningsbelopp som séarskilt reglerad personal, som definieras enligt 1 kap. 9 § andra stycket
31 Finansinspektionens Foreskrifter 2013:9, fatt utbetalt under 2024 &r enligt foljande:



Anstallda som definierats som sérskild reglerad personal

Anstéllda
Den med ansvar
verkstéllande for kontroll-
ledningen funktioner
- Antal anstallda 5 2
- Utbetald total fast ersattning* 4045 2383
- Utbetald total rorlig ersattning” 698 171

*Anstallda vars totala ersattning uppgar till, eller 6verstiger, den totala erséattningen till nagon i den verkstallande ledningen
*Erséattningsbeloppet anges exklusive arbetsgivaravgifter
Intjdnad bonus (inklusive uppskjuten betalning) som hanfor sig till 2024 uppgar till 4 047 tkr.

Sarskild
reglerad

personal

16
14 365
1122



Fondens utveckling

2024-12-31
Fondférmogenhet 4975101852
Antal utelopande fondandelar 32639 715
- Andelsklass A 20229178
- Andelsklass B 12 410537
Andelsvarde, kr
- Andelsklass A 151,01
- Andelsklass B 154,72
Fondens totalavkastning, %
- Andelsklass A 10,78
- Andelsklass B 11,69
Fondens utveckling
2019-12-31
Fondférmogenhet 2336090843
Antal utelopande fondandelar 19168817
- Andelsklass A 16 432 256
- Andelsklass B 2736561
Andelsvarde, kr
- Andelsklass A 121,84
- Andelsklass B 122,05
Fondens totalavkastning, % 4,10
- Andelsklass A
- Andelsklass B
Kreditbetyg
Andel av
Kreditbetyg fonden,
vardepapper %
w2 AAA 0,9
GEJ AA+/AA/AA-
g _§ A+/A/A-
£ = |BBB+/BBB/BBB- 7,6
Ke]
£ |BB+/BB/BB- 34
_‘:; B+/B/B- 2,3
I ccc/cc/c
Default D 1,2
Kassa/Ovr. marknadsvirde 3,3

Andelen av portfoljens rantepapper med
officielt kreditbetyg uppgick till 14,3% vid 30

dec 2024

2023-12-31
3071209490
22481525
19471 284
3010240

136,31
138,53

7,05
7,51

2018-12-31
1147 122334
9801 057

117,04

1,96

2022-12-31
3177 441 881
24 890 821
19495720
5395100

127,33
128,85

-3,82
-3,50

2017-12-31
488 416 417
4254939

114,79

3,04

2021-12-31
4275166092
32254987
27790 089
4464 898

132,39
133,52

5,84
6,22

2016-12-31
334798 353
3005333

111,40

3,98

2020-12-31
2285254634
18 251876
14 260 605
3991271

125,07
125,69

2,65
2,98

2015-12-31
236 565019
2208071

107,14

2,12




Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk for fonden, %

- Andelsklass A 1,91
- Andelsklass B 1,94
Fondens genomsnittliga arsavkastning 2 ar,%

- Andelsklass A 8,92
- Andelsklass B 9,60
Fondens genomsnittliga arsavkastning 5 ar,%

- Andelsklass A 4,50
- Andelsklass B 4,98
Duration 0,17
Spreadexponering, % 8,42
Kostnader

Forvaltningsavgift, fast %

- Andelsklass A 0,60
- Andelsklass B 0,25
Forvaltningsavgift, rorlig %

- Andelsklass A 0,53
- Andelsklass B -
Transaktionskostnader 909
- varav analyskostnader, tkr 0,00
Transaktionskostnader, % av oms. 0,00

Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader,
%

- Andelsklass A 0,60
- Andelsklass B 0,25

Insattningsavgift (tillfaller fondbolaget)

- Andelsklass A Ingen
- Andelsklass B Ingen
Uttagsavgift (tillfaller fonden)

- Andelsklass A Ingen
- Andelsklass B Ingen

Forvaltningskostnad 1 ar, kr

-Engéngsinsattning 10 000 kr

- Andelsklass A 175,60
- Andelsklass B 38,99
-Lopande sparande 100 kr/man

- Andelsklass A 7,80
- Andelsklass B 1,74
Omsittning

Fondens omsattningshastighet, ggr/ar 0,87
Omsadttning genom narstdende viardepappersbolag

% Ingen

Riskbedomning derivat enligt &tagandemetoden
Hogsta havstang % -
Lagsta havstang % -

Genomsnittlig havstang % -




Belopp i kronor

Resultatriakning

Intdkter och virdeforindring

Virdeforandring pa overlatbara vardepapper
Vardeforandring pa penningmarknadsinstrument
Rénteintakter

Utdelningar (Not 1)

Valutakursvinster och -férluster netto

Ovriga intikter

Summa intdkter och virdeforandring

Kostnader
Forvaltningskostnader
Ovriga kostnader (Not 2)
Summa kostnader

Arets resultat

Balansriakning

Tillgangar

Overlatbara vardepapper
Penningmarknadsinstrument

Summa placeringar med positivt MV

Bankmedel och 6vriga likvida medel

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter (Not 3)
Ovriga tillgangar (Not 4)

Summa tillgdngar

Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter (Not 5)
Ovriga skulder (Not 6)

Summa skulder

Fondféormogenhet

Forandring av fondférmogenhet
Fondformogenhet vid drets borjan
Andelsutgivning

IKC Avkastningsfond A

IKC Avkastningsfond B
Andelsinlésen

IKC Avkastningsfond A

IKC Avkastningsfond B

Resultat enligt resultatrakning
Fondformaogenhet vid drets slut

Not 1. Utdelningar
Utdelningar
Summa Utdelningar

Not 2. Ovriga kostnader
Transaktionskostnader
Ovriga kostnader
Oresavrundning

Summa Ovriga kostnader

2024-12-31

147 139 339
16 785 926
258328526
502 696

1

606 823

423 363 312

- 36 010 685
- 909
36011 594

387 351718

2024-12-31

4331855249
455497 653
4787 352902
166 963 664
35781188
1297 287
4991 395 042

- 2281019
- 14012171
16 293 190

4975101852

2024
3071209490
4162300351
2141993790
2020306560
2645759707
2043 696 902
602 062 805
387351718
4975101852

2024-12-31
502 696
502 696

2024-12-31
- 897
- 12
- 909

2023-12-31

30216 324
7634 212
261327053
12

493920
239238850

18 595 062
67 894
18 662 956

220575894

2023-12-31

2763363770
87 448 846
2850812616
200170889
31030269
8846759
3090860534

2447282
17203 762
19 651 044

3071209490

2023

3177 441881
3131482615
2327321020
804 161 595
3458290900
2331567021
1126723 879
220575893
3071209490

2023-12-31

2023-12-31
453

67 436

6

67 894




Not 3. Forutbetalda kostnader och upplupna intiakter
Upplupen kupongranta
Summa Forutbetalda kostnader och upplupna intiakter

Not 4. Ovriga tillgdngar
Fondlikvidfordran
Summa Ovriga tillgingar

Not 5. Upplupna kostnader och forutbetalda intidkter
Forvaltningsarvode
Summa Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

Not 6. Ovriga skulder
Fondlikvidskuld
Summa Ovriga skulder

2024-12-31
35781188
35781188

2024-12-31
1297 287
1297287

2024-12-31
2281019
2281019

2024-12-31
14012 171
14012171

2023-12-31
31030269
31030 269

2023-12-31
8846 759
8846 759

2023-12-31
2447 282
2447282

2023-12-31
17203 762
17 203 762




Finansiella instrument

Fondens innehav per 31 12 2024, Uppdelat per bransch

Innehav Antal Kurs Valuta Marknadsvirde SEK Andel av fonden
Kategori 1

Studentbostédder i Sverige AB 1065441 1,42 SEK 1518 253 0,0%
Caybon Holding AB preferens 2802642 0 SEK 0 0,0%
Fastighet 1518253 0,0%
Corpia Kopoption 2024-07-12 74556 0 SEK 0 0,0%
Finans 0 0,0%
Sirius International Group, Ltd. FRN 2047-09-22 65000000 92,5 SEK 60125000 1,2%
Swedish Electromagnet Invest AB FRN 2026-06-30 14940315 92,56 SEK 13829129 0,3%
Corem Kelly AB FRN PERP 33000000 100,28 SEK 33090750 0,7%
Moment Group AB FRN 2025-05-28 4369520 97 SEK 4238434 0,1%
Heimstaden AB FRN PERP 67500000 73,33 SEK 49 499 998 1,0%
Kvalitena AB FRN 2024-03-31 22500000 45 SEK 10125000 0,2%
Marginalen Bank Bankaktiebolag FRN 2028-10-30 10000000 47,5 SEK 4750 000 0,1%
Fulgora Holding AB FRN 2026-11-28 12500000 99,17 SEK 12 395834 0,2%
Marginalen Bank Bankaktiebolag FRN 2029-08-28 6000000 47,5 SEK 2850000 0,1%
Offentliga Hus i Norden AB FRN PERP 17500000 80,58 SEK 14102 095 0,3%
Samhallsbyggnadsbolaget i Norden AB FRN PERP 80000000 41,94 SEK 33550000 0,7%
Svea Bank AB FRN 2030-09-10 18750000 101,05 SEK 18 946 875 0,4%
Bonava AB FRN 2027-03-11 38000000 101,98 SEK 38750500 0,8%
Aktiebolaget Fastator FRN 2026-09-25 17500000 42,62 SEK 7 459 375 0,1%
Midsummer AB 13% 2026-04-25 18000000 77,5 SEK 13950 000 0,3%
Magnolia Bostad AB FRN 2025-03-02 6899112 101,98 SEK 7 035 645 0,1%
Heimstaden AB FRN 2025-10-15 53750000 98,5 SEK 52943750 1,1%
SuperOffice Group AS FRN 2025-11-05 3750000 98,65 NOK 3699 297 0,1%
Corpia SPV 1 AB FRN 2022-12-19 599039 0 SEK 0 0,0%
Lansférsakringar PERP 2099-11-19 6000000 101,11 SEK 6066 675 0,1%
Desenio Group AB FRN 2025-03-31 17500000 37 SEK 6475000 0,1%
TF Bank AB FRN 2030-12-14 10000000 101 SEK 10100 000 0,2%
ALM Equity AB FRN 2025-06-15 8750000 100,92 SEK 8830422 0,2%
K2A Knaust Andersson Fastigheter AB FRN PERP 10000000 96,33 SEK 9633 333 0,2%
Verisure Midholding AB FRN 2029-02-15 30000000 101,77 SEK 30531939 0,6%
Bellman Group AB FRN 2026-02-10 20000000 101,4 SEK 20279760 0,4%
HLRE Holding Oy FRN 2027-02-12 5000000 88 SEK 4400000 0,1%
Corem Kelly AB FRN 2025-02-10 50000000 100,07 SEK 50033125 1,0%
Aker Horizons ASA FRN 2025-08-15 25000000 97,41 NOK 24353610 0,5%
SBAB Bank AB FRN PERP 20000000 101,16 SEK 20231126 0,4%
Genova Property Group AB FRN PERP 6250000 102,55 SEK 6409 375 0,1%
Magnolia Bostad AB FRN 2025-03-18 11250000 86,25 SEK 9703125 0,2%
Point Properties Portfo AB 2026-03-22 13393800 74 SEK 9911 412 0,2%
BICO Group AB 21/26 2.875% SEK C CONV 30000000 89,5 SEK 26850 000 0,5%
Alandsbanken Abp FRN PERP 8000000 101,25 SEK 8100000 0,2%
Corem Kelly AB FRN 2025-09-05 15000000 100,43 SEK 15064 826 0,3%
Holmstrém Fastigheter Holding AB FRN 2024-10-14 25200000 80,5 SEK 20286 000 0,4%

North Investment Group AB FRN 2025-12-31 20000000 73,25 SEK 14 650 000 0,3%



Seamless Distribution Systems AB FRN 2025-05-05
Arwidsro Fastighets AB FRN PERP
Studentbostader i Norden AB FRN 2024-05-14
DistIT AB FRN 2025-05-19

Aktiebolaget Fastator FRN 2025-09-26

Ilija Batljan Invest AB FRN 2024-12-15

Ilija Batljan Invest AB FRN PERP

ALM Equity AB FRN 2026-06-17

Oscar Properties Holding AB FRN 2024-07-05
Storebrand Livsforsikring AS FRN PERP
Islandsbanki hf FRN PERP

KNAAND 0 04/01/25

Impala Bondco plc FRN 2024-10-20

HL18 Property Portfolio AB FRN 2027-12-19
Nordax Holding AB FRN 2031-10-29

Nordax Holding AB FRN PERP

M2 Asset Management AB FRN 2025-01-15
Nordnet AB FRN PERP

Nyfosa AB FRN PERP

Storskogen Group AB (publ FRN 2025-12-01
Caybon Holding AB FRN 2025-12-03
Alandsbanken Abp FRN 2041-12-16

YA Holding AB FRN 2027-06-07

Millicom International Cellular S.A. FRN 2027-01-20
Fibo Group AS FRN 2026-01-28

Esmaeilzadeh Holding AB FRN 2025-04-26
Euroflorist 2.0 Obligation AB FRN 2026-02-02
M2 Asset Management AB FRN 2026-02-04
Foretagsparken Norden Holding AB FRN 2025-05-09
Klarna Bank AB FRN PERP

Extenda Retail Holding 1 AB FRN 2027-03-30
Cabonline Group Holding AB FRN 2026-04-19
AB Bonnier Fastigheter Finans FRN 2027-04-12
Heimstaden AB FRN 2025-04-14

Magnolia Bostad AB FRN 2026-05-19

Acroud AB FRN 2025-07-05

Jyske Bank A/S FRN 2032-08-31

Hospitality Invest AS FRN 2025-10-03
Fastighets AB Balder FRN 2027-03-01

Idun Industrier AB FRN 2027-09-30

Platzer Fastigheter Holding AB FRN 2026-09-21
ZetaDisplay AB FRN 2026-02-15
Nordnet AB FRN PERP

GLX Holding ASA FRN 2027-03-23

Scatec ASA FRN 2027-02-17

TF Bank AB FRN 2033-02-28

Alandsbanken Abp FRN 2043-03-02

Resurs Bank AB FRN 2033-06-08

Tryg Forsikring A/S FRN PERP

Svea Bank AB FRN PERP

Hoist Finance AB FRN 2026-03-17
FastPartner AB 4.327 2025-05-27

NP3 Fastigheter FRN 2026-04-12
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15000000
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12500000
20000000
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12000000

6875000
11303944
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30000000
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12000000
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3213981
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22500000
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20000000
17500000
35000000
11250000
8000000
4000000

6788303
12000000
16250000
13750000
8312500
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8000000
30000000

5000000
40000000
16250000

3750000

3500000
10000000

2500000
10000000
20000000
14000000
15000000
10000000
44000000

6250000
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101,62
111,17
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42,5
42
15,83
102,52

0,5
100,67
100,69
102,95
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100,07
102,25
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86
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98,19
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41
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Nyfosa AB FRN 2026-04-17 12500000 103,8 SEK 12974 688 0,3%
DNB Bank ASA FRN PERP 14000000 100,61 NOK 14 084 759 0,3%
PEAB Finans AB FRN 2026-09-07 4000000 99,08 SEK 3963361 0,1%
Stena Metall Finans AB FRN 2028-05-10 2500000 101,43 SEK 2535646 0,1%
Kvika Banki HF FRN 2026-05-11 25000000 102,76 SEK 25689 125 0,5%
FastPartner AB FRN 2026-06-22 30000000 98,57 SEK 29 571 246 0,6%
Klarna Holding AB FRN 2033-08-16 22000000 107,25 SEK 23595000 0,5%
Addvise Group AB FRN 2026-05-26 20000000 101,69 SEK 20337500 0,4%
Hoist Finance AB FRN PERP 12500000 109,69 SEK 13710 689 0,3%
Swedbank AB FRN 2033-06-09 16000000 104,27 SEK 16 682 869 0,3%
SWEDA 5.793 06/09/33 3000000 106,09 SEK 3182569 0,1%
Fastighets AB Trianon FRN 2025-06-12 5000000 100,38 SEK 5018750 0,1%
Nordax Bank AB FRN 2033-09-15 19500000 106,66 SEK 20798 601 0,4%
Storskogen Group AB FRN 2027-03-22 40000000 105,88 SEK 42 350 000 0,9%
Legres AB FRN 2025-12-30 10000000 96,84 SEK 9 683 727 0,2%
Bilia AB FRN 2028-06-26 28000000 102,2 SEK 28617 238 0,6%
Hedin Mobility Group AB FRN 2026-07-06 22500000 92,66 SEK 20 847 656 0,4%
Landsbankin HF FRN 2025-08-25 5000000 101,54 SEK 5076921 0,1%
Platzer Fastigheter Holding AB FRN 2025-09-15 30000000 99,97 SEK 29992 239 0,6%
Sdiptech 2027-08-31 16250000 105,21 SEK 17 096 354 0,3%
TFBANK 0% PERP 6250000 109,62 SEK 6851563 0,1%
FastPartner AB FRN 2027-02-02 28000000 97,8 SEK 27 382928 0,6%
DNB FRN 23/99 20000000 103,95 SEK 20790 052 0,4%
Borgo AB FRN 2026-09-15 4000000 102,32 SEK 4092918 0,1%
Stillfront Group AB 09/14/27 FRN 32500000 102,47 SEK 33301938 0,7%
NP3 Fastigheter AB 2026-12-14 10000000 104,82 SEK 10 481817 0,2%
STENDORREN FASTIGHETER AB FRN 2026-12-21 30000000 105,09 SEK 31527900 0,6%
Hawk Infinity Software AS FRN 2028-10-03 10000000 100,23 NOK 10022 774 0,2%
Heimstaden Bostad AB 20/25 1.368% SEK C 12000000 99,67 SEK 11960 737 0,2%
Hoist Finance AB 2026-10-05 10000000 106,41 SEK 10 641 302 0,2%
reMarkable Invest AS FRN 2027-12-10 5000000 100,14 NOK 5006 830 0,1%
Stenhus Fastigheter i Norden AB FRN 2026-10-13 40000000 104,29 SEK 41715076 0,8%
Norion Bank AB FRN 2025-09-12 24000000 100,22 SEK 24 052 397 0,5%
Vestum AB FRN 2026-04-18 25000000 103,37 SEK 25 842 845 0,5%
Cabonline Group Holding AB 14 2027-09-18 1732346 95,5 SEK 1654 390 0,0%
Cabonline Group Holding AB 23/26 14.00% C 3464692 95,5 SEK 3308781 0,1%
Avida Finans AB 2034-01-27 15000000 98,09 SEK 14 713 578 0,3%
Storebrand Livsforsakring FRN 2099-02-11 15500000 104,08 SEK 16 133 043 0,3%
SEB FRN 2033-11-03 12000000 102,94 SEK 12 352 310 0,2%
Swedavia AB FRN 2099-11-08 5000000 102 SEK 5100 000 0,1%
Genova Property Group AB FRN 2026-11-16 25000000 103,32 SEK 25830000 0,5%
OMDA AS FRN 2028-12-04 1500000 98,37 NOK 1475617 0,0%
SCBID FRN 12/15/2026 6250000 103,27 SEK 6454 375 0,1%
VEF AB FRN 2026-12-08 5000000 104,01 SEK 5200521 0,1%
Resurs Holdings AB FRN PERP 17500000 103 SEK 18 025 000 0,4%
JOTUL 2026-15-07 7500000 78,02 NOK 5851429 0,1%
Catena AB FRN 2026-07-16 10000000 101,68 SEK 10 167 841 0,2%
Islandsbanki hf FRN 2027-01-25 3000000 102,69 SEK 3080553 0,1%
Lansforsakringar Bank FRN 2024-01-23 12000000 102,78 SEK 12 333863 0,2%
Zengun Group AB FRN 2028-02-05 15000000 105,12 SEK 15768 750 0,3%
KLARNA 0 PERP 20000000 110,56 SEK 22112500 0,4%
Fulgora Holding AB FRN 2026-11-28 5100000 100 SEK 5100000 0,1%

Scatec ASA FRN 2028-02-07 5000000 100,56 NOK 5028 049 0,1%



Corem Property Group AB FRN 2026-05-07 45000000 100,45 SEK 45201339 0,9%
Arwidsro Fastighets AB FRN 2027-02-20 20000000 102,59 SEK 20517 462 0,4%
Coor Service Management Holding AB FRN 2029-02-21 20000000 102,16 SEK 20431500 0,4%
SBAB Bank AB Perp 2029-02-21 30000000 102,77 SEK 30831150 0,6%
Coor Service Management Holding AB FRN 2027-02-21 1250000 101,28 SEK 1266 000 0,0%
FastPartner AB FRN 2027-08-25 16000000 96,27 SEK 15403 032 0,3%
Hoist Finance AB FRN 2034-05-22 18750000 107,5 SEK 20 156 250 0,4%
DNB Bank ASA FRN PERP 14000000 102,73 SEK 14 381 804 0,3%
M2 Asset Management AB FRN 2029-03-08 3750000 102 SEK 3825000 0,1%
Pelagia Holding AS FRN 2029-03-12 5000000 97,58 NOK 4879 229 0,1%
Swedavia AB FRN PERP a 13750000 105,17 SEK 14461 150 0,3%
Aktia Bank FRN 2024-03-14 4000000 102 SEK 4079960 0,1%
Sehlhall Fastigheter AB FRN 2027-03-27 15000000 101,94 SEK 15290 625 0,3%
Sanolium AB FRN 2029-03-15 20000000 102,62 SEK 20525000 0,4%
Noba Bank Group AB 2099-06-19 10500000 108,56 SEK 11399 063 0,2%
Genova Property Group AB 6.75 2029-03-19 3750000 111,33 SEK 4174 698 0,1%
Orexo AB 2028-03-28 13750000 98,56 SEK 13 552 344 0,3%
Scania CV FRN 2025-01-20 22000000 100,02 SEK 22005159 0,4%
Hoist Finance AB FRN 2027-04-12 17500000 105,24 SEK 18416 402 0,4%
Crayon Group Holding ASA FRN 2028-04-08 6000000 99,41 NOK 5964 447 0,1%
Cibus Nordic Real Estate AB FRN 2027-10-02 20000000 102,79 SEK 20558 334 0,4%
Stillfront Group AB FRN 2028-09-27 45000000 101,55 SEK 45 695 331 0,9%
CA Fastigheter AB FRN 2027-03-28 10000000 100,8 SEK 10079 800 0,2%
NOA BIDCO AS 04/15/27 8750000 97,95 NOK 8570551 0,2%
Swedavia AB FRN PERP 16250000 101,51 SEK 16 495 315 0,3%
JY Holding AB 2027-10-25 12500000 103,6 SEK 12950150 0,3%
Corem Kelly AB FRN 2027-01-19 40000000 100,32 SEK 40128876 0,8%
DNB Bank ASA PERP FRN 12000000 100,64 NOK 12076 757 0,2%
FRAKYL Float 2027-04-26 15000000 104,38 SEK 15656 250 0,3%
Heart BidCo AB FRN 2029-05-08 11250000 102 SEK 11475000 0,2%
Dooba Finance AB 2027-11-13 15000000 100,69 SEK 15103 125 0,3%
Caybon Holding AB 10.00 2027-06-03 2391304 96 SEK 2295652 0,0%
Landshypotek Bank 2099-05-15 8000000 101,28 SEK 8102120 0,2%
Swedish Orphan Biovitrum AB 2029-05-17 8750000 101,31 SEK 8864 806 0,2%
BLSTEP Float 2034-08-22 12000000 103,64 SEK 12 436 800 0,2%
Danske Bank FRN 2034/08/23 27000000 100,65 SEK 27 175 289 0,5%
STENDORREN FASTIGHETER AB FRN 2027-05-23 3750000 102 SEK 3825000 0,1%
Norion Bank AB FRN 2034-09-05 20000000 101,77 SEK 20354 000 0,4%
Fastighets AB Balder FRN 2029-06-04 20000000 101,19 SEK 20238744 0,4%
Storskogen Group AB FRN 2027-12-07 30000000 102,2 SEK 30 660 525 0,6%
Svea Bank AB 2034-06-07 10000000 104,41 SEK 10 441 000 0,2%
NORION Bank FRN 2026-05-06 20000000 100,25 SEK 20050924 0,4%
Arwidsro Float PERP 10000000 101,53 SEK 10 153 044 0,2%
Fastighetsbolaget Emilshus AB FRN 2027-06-26 8750000 100,97 SEK 8834875 0,2%
Compactor fastigheter Float 2027-06-25 15000000 100,32 SEK 15 047 250 0,3%
PEAB Finans AB 24/28 FRN 10000000 101,34 SEK 10134 191 0,2%
Avida Finans AB FRN PERP 6250000 100 SEK 6250000 0,1%
Klarna Bank AB FRN 2027-06-24 5000000 100,19 SEK 5009 560 0,1%
Karbon Equity AS FRN 2027-06-28 4000000 99,16 NOK 3966576 0,1%
Norlandia Health & Care Group AS FRN 2028-07-04 22000000 102,45 SEK 22539000 0,5%
SBAB Bank AB FRN PERP 2000000 99,79 SEK 1995 820 0,0%
GOLDCP Float 07/11/28 30000000 100,88 SEK 30 264 000 0,6%

DNB BANK ASA 24/99 Corp 4000000 101,41 NOK 4 056 406 0,1%



Genova Property Group AB FRN 2027-11-29
Aider Konsern AS FRN 2028-09-05
Heimstaden Bostad AB FRN 2027-09-03
Skandinaviska Enskilda Banken AB FRN PERP
Aker Biomarine AS FRN 2027-09-12

Catella AB FRN 2028-03-06

Nordea Bank Abp FRN PERP

DIOSSS Float 06/11/2027

STEFBS Float 12/12/27

Heimstaden Bostad AB FRN 2026-09-11
GLDHGT Float 09/11/27

Landsbankinn hf. FRN 2028-09-13

NORION Float 09/16/26

NORTUR Float 01/16/30

Storebrand Livsforsikring FRN 24/54

TF Bank AB FRN 2034-09-18

RESURS Float PERP

NOVEDO Float 09/23/27

Sinch AB FRN 2027-09-24

QFLOWG Float 09/25/28

NCC Treasury AB FC 2025-01-20

Fastighets AB Balder FRN 2028-09-25

Hoist Finance AB FRN 2029-09-24

Elekta AB FRN 2031-09-24

Genova Property Group AB FRN 2028-09-24
Nyfosa AB FRN 2028-01-03

Wastbygg Gruppen AB FRN 2027-09-27
Goldcup Float 09-27-2027

K2A Knaust & Andersson Fastigheter AB FRN 10/03/28
Corem Property Group AB FRN 2027-09-26
VNV GLOBAL AB FRN 2027-10-03

Resurs Bank AB FRN 2026-10-01

Fastighets AB Balder FRN 2027-12-03
Scania CV FRN 2026-02-25

Platzer Fastigheter Holding AB FRN 2027-03-23
Bonheur ASA FRN 2029-10-09

Storskogen Group AB FRN 2028-10-03

NP3 Fastigheter FRN 2028-01-03

Hawk Infinity Software 2029-10-15

SIBSAB Float 10/07 /27

SERAFM Float PERP

SAXO BANK Float 2028/10/09

LSTH Svenska Handelsfastigheter AB FRN 2026-10-16
Lansférsakringar Bank AB FRN 2033-03-01
Scania CV 1.61 2025-04-08
Lansférsakringar Bank AB 4.905 2033-03-01
First Camp Group AB 24/29

Fastighets AB Trianon 10/21/26

Qliro AB FRN PERP

Greenfood Float 2028-11-13

Norion Bank AB FRN 2035-01-25

Rebellion Float 2028/05/08

AMWOOD AB Float 2027-10-25
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19 035938
5012 500
3787500
27706 250
14928 000
17 587 500
10170450

0,3%
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Platzer Fastigheter Holding AB FRN 01/24/28
Swedish Orphan Biovitrum AB FC 2025-01-24
Sveafastigheter AB 4.75 2027-01-29

Kéhrs BondCo AB FRN 2028-11-14

Norion Bank AB FRN 2027-11-01

Beijer Ref AB FC 2025-01-15
INDTSS Float 11/05/29

NP3 Fastigheter AB FC 2025-01-30
Tingsvalvet Fastighets AB FRN 2028-11-04
Hoist Finance AB FRN 2028-11-06

Gjensidige Forsikring ASA FRN 2054-11-05
Trophi Fastighets AB FC 2025-02-21

Swedish Orphan Biovitrum AB FC 2025-03-05
Nivika Fastigheter AB 2028-02-14

Swedish Orphan Biovitrum AB FRN 2030-02-19
Logistri Fastighets AB FRN 2027-11-20

DLR KREDIT A/S Float 2035-02-20

Ellevio AB 3.768 2028-11-20

AB Bonnier Fastigheter Finans FC 2025-02-20
Atrium Ljungberg AB FC 2025-02-20
Medicover AB FC 2025-02-19

Circular Tire Services Float 2029-11-26

Cinis Fertilizer AB Float 27-11-26

Catena AB FC 2025-02-24

Sinch AB FC 2025-01-27

FastPartner AB FC 2025-02-27

Stillfront Group AB FRN 2029-12-03

Logistea AB FRN 2028-03-09

Fabege AB FC 2025-02-28

Platzer Fastigheter Holding AB FC 2025-02-28
NP3 Fastigheter AB FC 2025-03-03

Sinch AB FC 2025-02-03

Hoist Finance AB FRN 2029-03-05

Compactor Fastigheter AB FRN 2028-03-05
Pamica group AB FRN 2027-12-05

CATELLA AB Float 2029-03-10

Ambea AB FC 2025-03-04

Skandiabanken AB FRN 2028-12-21
Stadshypotek AB FRN 2028-08-01

Noba Bank Group AB FRN 2027-12-10

Intea Fastigheter AB FC 2025-03-06

Granges AB FC 2025-03-06

Boliden AB FC 2025-03-10

Bonheur ASA FRN 2025-09-22

PRICER AB Float 2027-12-17

Dios Fastigheter AB FC 2025-05-12

Kinnevik AB FRN 2028-11-23

Dometic Group Ab FC 2025-03-13

Kredinor AS FRN 2027-02-23
Tagehus Float 2027-12-17

ALM Equity AB FRN 2028-03-20

Ambea AB FC 2025-03-17

FastPartner AB FC 2025-03-17
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16250000
20000000
10000000
30000000
30000000
12000000
30000000
10000000
20000000
2000000
16250000
30000000
10000000
20000000
1250000
10000000
13750000
30000000
10000000

100
99,76
97,62
100,9
99,45
99,86
100,3
99,69

100,11
100,58
97,28
99,52
99,41
100,42
100,35
101,01
100,98
99,48
99,55
99,57
99,55
102,25
100,17
99,54
99,75
99,41
100,5
100,34
99,51
99,48
99,42
99,68
100,37
100,97
100,88
100,49
99,46
100,39
99,82
99,99
99,45
99,46
99,44
97,99
101,74
98,83
97,44
99,32
99,32
100,62
100,5
99,35
99,24

SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
NOK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
NOK
SEK
SEK
SEK
SEK
NOK
SEK
SEK
SEK
SEK

20000038
19952 380
19525 000
19 472928
19 889 562
29956 501
8024 226
19937 562
7 508 038
6286114
9727 825
19903 402
5964 531
11297 430
11289072
3787950
12117 960
13926 745
24 886 827
19913 674
29866 431
3834375
8764 592
29861 402
19 949 085
18 888 318
23868750
22577 063
19901 785
29842952
9941734
9968 114
30111000
10 096 959
16 392 188
20098 000
9946 129
30117 714
29945967
11998 277
29835589
9946 089
19 887 439
1959793
16 533 563
29 647 677
9743714
19 863 064
1241 454
10 062 500
13818 750
29804 693
9923575

0,4%
0,4%
0,4%
0,4%
0,4%
0,6%
0,2%
0,4%
0,2%
0,1%
0,2%
0,4%
0,1%
0,2%
0,2%
0,1%
0,2%
0,3%
0,5%
0,4%
0,6%
0,1%
0,2%
0,6%
0,4%
0,4%
0,5%
0,5%
0,4%
0,6%
0,2%
0,2%
0,6%
0,2%
0,3%
0,4%
0,2%
0,6%
0,6%
0,2%
0,6%
0,2%
0,4%
0,0%
0,3%
0,6%
0,2%
0,4%
0,0%
0,2%
0,3%
0,6%
0,2%



Arjo AB FC 2025-02-11 10000000 99,64 SEK 9963 790 0,2%
Nortura SA FRN 2047-08-12 5000000 98,83 NOK 4941 634 0,1%
Landshypotek Bank AB FRN 2029-09-04 40000000 100 SEK 40 000 612 0,8%
Remagruppen Bidco Float 2028-06-30 8750000 97,5 SEK 8531250 0,2%
Klarna Bank AB FC 2025-03-17 10000000 99,35 SEK 9935398 0,2%
Qben Infra AB FRN 2027-12-27 13750000 101 SEK 13 887 500 0,3%
Pandox AB FC 2025-03-20 30000000 99,25 SEK 29776 209 0,6%
Réntebarande instrument 4773726 863 96,0%
CABON /SEK/ 58355924 0 SEK 0 0,0%
CABON SHARE UNIT 2057062 0 SEK 0 0,0%
CABON UNIT SECURITY 1732346 0 SEK 0 0,0%
Fulgora equity from writedown 13222108 0,82 SEK 10 787 786 0,2%
Sallankopsvaror 10 787 786 0,2%
Moment Group AB 150000 8,8 SEK 1320000 0,0%
Telekomoperatorer 1320000 0,0%
Summa Kategori 1 4787 352 902 96,2%
Summa 6verlatbara virdepapper 4787 352902 96,2%
Summa vardepapper 4787 352902 96,2%
Bankmedel

Netto kassa/ovriga tillgangar/skulder 187 748 950 3,8%
Summa bankmedel 187 748 950 3,8%
Fondférmogenhet 4975101852 100,0%

Fondens innehav av vardepapper har fordelats i foljande kategorier:

1. Overlatbara viardepapper som dr upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad
utanfor EES

2. Ovriga finansiella instrument som dr upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES

3. Overlatbara virdepapper som ar foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad
och 6ppen for allmanheten

4. Ovriga finansiella instrument som ar foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och dppen for allmanheten

5. Overldtbara virdepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES

6. Overlatbara virdepapper som inom ett ar frdn emissionen avses bli foremal for regelbunden handel vid nidgon
annan marknad som ar reglerad och 6ppen for allmédnheten

7. Ovriga finansiella instrument



REDOVISNINGSPRINCIPER

Arsberittelsen har uppréttats enligt Lag (2004:46) om vardepappersfonder ("LVF"), Finansinspektionens foreskrifter
(2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer (ESMA 2012/832SV), samt foljer Fondbolagens Forenings
rekommendationer.

Redovisning

Fondens tillgangar varderas till gallande marknadsvarde, varmed avses senaste betalkurs eller, om sadan inte finns, senaste
kopkurs. Om enligt Fondbolagets mening sadana kurser inte ar representativa eller om sadana kurser saknas, vilket framst
ar fallet betraffande Gverlatbara vardepapper som avses i 5 kap 5 § LVF, faststalls ett marknadsvarde pa objektiva grunder
efter en sarskild vardering. Till grund for den sérskilda vérderingen laggs exempelvis marknadspriser fran en icke reglerad
marknad, oberoende méklare, andra externa oberoende kéllor, annat noterat finansiellt instrument, index,
anskaffningsvardet eller bolagshandelser med paverkan pa marknadsvardet. Fondandelens vérde beraknas av Fondbolaget
varje bankdag. Negativ ranta pa inlaningsmedel redovisas under riantekostnader.

Vardet av en fondandel &r lika med fondens vérde delat med antalet registrerade andelar.



Hallbar investering:
en investering |
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsaker betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin ar
ett
klassificeringssyste
m som laggs fram |
forordning
2020/852, dar det
faststalls en
forteckning dver
miljomassigt
hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
innehaller inte
nagon forteckning
over socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan
vara férenliga med
kraven i taxonomin
eller inte.

Hallbarhetsindikator
erna mater hur
hallbarhetsmalen for
denna finansiella
produkt uppnas.

ANNEX IV

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel
8.1-8.2 och 8.2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU)
2020/852

Product name: IKC Avkastningsfond Legal entity identifier: 213800P6SKYO3BPZG871

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal fér hallbar investering?

( X J Ja [ ® Nej
Den gjorde hallbara investeringar Den framjar miljorelaterade och sociala

dven om den inte har en hallbar investering

. . s o) Lo
i ekonomiska verksamheter som sitt mal, hade en andel pa __% hallbara

som anses vara miljdmassigt Investeringar

hallbara enligt EU-taxonomin e .
med ett miljomal i ekonomiska

i ekonomiska verksamheter verksamheter som anses vara miljdmassigt

S e BIMEES VAIE hallbara enligt EU-taxonomin

miljomassigt hallbara enligt EU-

. med ett miljomal i ekonomiska
taxonomin

verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

med ett socialt mal

Den gjorde hdllbara investeringar | ¢ Den framjar miljérelaterade och sociala

med ett socialt mal: % egenskaper, men gjorde inte nagra

hallbara investeringar.

P71\
iﬁizq 1 vilken utstréickning fréimjades de miljérelaterade och/eller sociala egenskaperna

av denna finansiella produkt?
Fonden framjade miljérelaterade och sociala egenskaper avseende:

- vissa produkter (kontroversiella vapen som personminor, klustervapen, kemiska och biologiska vapen
samt foretagsgrupper vars omsattningen till fem procent eller mer ar hanforlig till produktion av alkohol, fossila
branslen, vapen och/eller krigsmateriel, pornografi, tobak, uran och genetiskt modifierade organismer (GMO))
genom exkludering.



- bolagens efterlevnad av internationella normer sdsom FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer fér multinationella
foretag, genom paverkansdialog och/eller exkludering.

Fonden &r aktivt forvaltad och inget jamforelseindex anvandes for att mata hur fonden uppnadde de miljérelaterade och
sociala egenskaper som den framjade.

Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesl
uts mest
negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktor
er som ror miljo,
sociala fragor
och
personalfragor,
respekt for
manskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekampning av
korruption och
mutor.

Vilket resultat visade hdllbarhetsindikatorerna?
1.Utslépp av vaxthusgaser: GHG Emissions - Scope 1+2+3per Mio EUR Enterprise Value 204,16 (t/mio EUR)

2.Andel investeringar i bolag vars verksamhet ar kopplade till fossila branslen: 0% exponering enligt fondens 5%
omsattningsgrans.

3.Andel investeringar i bolag som ar involverade i tillverkning, utveckling eller férsaljning av kontroversiella vapen.
0 % exponering enligt fondens investeringsrestriktioner.

4.Andel investeringar i bolag som inte efterlever internationella normer sdsom FN:s Global Compact och OECD:s
riktlinjer for multinationella féretag: 0 % exponering enligt fondens investeringsrestriktioner.

... och jimfért med féregdende perioderna?
1.Utslapp av vaxthusgaser: GHG Emissions - Scope 1+2+3per Mio EUR Enterprise Value 107,83 (t/mio EUR)

2.Andel investeringar i bolag vars verksamhet &r kopplade till fossila brénslen: 0% exponering enligt fondens 5%
omsattningsgrans.

3.Andel investeringar i bolag som ar involverade i tillverkning, utveckling eller férsaljning av kontroversiella vapen.
0 % exponering enligt fondens investeringsrestriktioner.

4.Andel investeringar i bolag som inte efterlever internationella normer sasom FN:s Global Compact och OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag: 0 % exponering enligt fondens investeringsrestriktioner.

Vilka var malen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde,
och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa mal?

N/A

Pa vilket scitt orsakade inte de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis
gjorde ndgon betydande skada fér ndgot miljémal eller socialt mdal med de hdllbara
investeringarna?

N/A

Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer?

N/A



Var de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer fér multinationella
féretag och FN:s vdgledande principer fér féretag och mdnskliga rdttigheter?
Beskrivning:

N/A

| EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt
vilken taxonomiférenliga investeringar inte fdar orsaka betydande skada for EU-
taxonomins mal, och atféljs av sdrskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada dr endast tillimplig pG de av den
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna
for miljomdssigt hdllbara ekonomiska verksamheter. Den dterstdende delen av
denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar
unionskriterierna fér miliomdssigt hdllbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar far heller orsaka betydande skada
for nagra miljémdl eller sociala mal.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa
L§ ) konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?
I

Fonden beaktade huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer som &r relevanta for fondens
investeringsstrategi. Relevanta indikatorer som beaktas var:

Indikator pa negativa konsekvenser | Konsekvenser 2024 Konsekvenser 2023 Kommentar
for hallbar utveckling

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJORELATERADE INDIKATORER

Scope 1-vaxthusgasutslapp 2.223,34t 534,20t Tackning 2023: 57,86%

Tackning 2024: 57,10%

Scope 2-vaxthusgasutslapp 1.887,78t 1077,18t Tackning 2023: 57,86%

Tackning 2024: 57,10%

Scope 3-vaxthusgasutslapp 155.809,91t 28.220,85t Tackning 2023: 57,86%

Tackning 2024: 57,10%

Sammanlagda utslapp av vaxthusgaser 161.322,50t 29.832,23t Tackning 2023: 57,86%

Tackning 2024: 57,10%

Andel av investeringar i foretag som ar | 0,68% 1,53% Tackning 2023: 79,91%

verksamma inom sektorn for fossila branslen
Tackning 2024: 52,48%




Andel av investeringar i investeringsobjekt | 0%
utan  strategier for att  Overvaka
efterlevnaden av FN:s globala
overenskommelse eller OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag eller mekanismer for
klagomalshantering av brott mot FN:s
globala &verenskommelse eller OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag

0%

Tackning 2023: 77,54%

Tackning 2024: 58,45%

Andel av investeringar i investeringsobjekt | 0%
som ar involverade i tillverkning eller
forsaljning av kontroversiella vapen

0%

Tackning 2023: 77,54%

Tackning 2024: 59,75%

Forteckningen
innehaller de

i
)

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land
Sirius International Group, Ltd. FRN 2047-09-22 Finans och forsakringsverksamhet 1,22% Sweden
Heimstaden AB FRN 2025-10-15 Fastighetsverksamhet 1,07% Sweden
Corem Kelly AB FRN 2025-02-10 Fastighetsverksamhet 1,01% Sweden
Heimstaden AB FRN PERP Fastighetsverksamhet 1,00% Sweden
Skandinaviska Enskilda Banken AB FRN PERP Finans och forsakringsverksamhet 0,95% Sweden
Nordea Bank Abp FRN PERP Finans och forsakringsverksamhet 0,95% Finland
Stillfront Group AB FRN 2028-09-27 Fastighetsverksamhet 0,93% Sweden
Corem Property Group AB FRN 2026-05-07 Fastighetsverksamhet 0,92% Sweden
FastPartner AB 4.327 2025-05-27 Finans 0,89% Sweden
Storskogen Group AB FRN 2027-03-22 Industri 0,86% Sweden
Stenhus Fastigheter i Norden AB FRN 2026-10-13 Fastighetsverksamhet 0,84% Sweden
Corem Kelly AB FRN 2027-01-19 Fastighetsverksamhet 0,81% Sweden
Landshypotek Bank AB FRN 2029-09-04 Finans och forsakringsverksamhet 0,81% Sweden
Platzer Fastigheter Holding AB FRN 2026-09-21 Fastighetsverksamhet 0,81% Sweden
Bonava AB FRN 2027-03-11 Fastighetsverksamhet 0,78% Sweden

investeringar som

utgor den
finansiella
produktens
storsta andel
investeringar
under

_q‘ Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

|

referensperioden

Tillgangsallokering
beskriver andelen

investeringar |

specifika tillgangar. -

Vad var tillgangsallokeringen?

Fonden investerade huvudsakligen i aktier, rantebarande instrument samt fondandelar med motsvarande karaktar.
| syfte att framja miljérelaterade och sociala egenskaper har fonden:

Exkluderat vissa produkter (kontroversiella vapen som personminor, klustervapen, kemiska och biologiska
vapen samt féretagsgrupper vars omsattningen till fem procent eller mer ar hanforlig till produktion av alkohol, fossila

branslen, vapen och/eller krigsmateriel, pornografi, tobak, uran och genetiskt modifierade organismer (GMO).




For att uppfylla EU-
taxonomin omfattar
kriterierna for

fossilgas,
begransningar av
utslapp och
overgang till helt
fornybar energi
eller koldioxidsnala
branslen senast i
slutet av 2035. Nar
det galler
karnenergi
inkluderar
kriterierna
omfattande
sakerhets- och
avfallshanteringsreg
ler.

Mojliggérande
verksamheter gor
det direkt moijligt
for andra
verksamheter att
bidra vasentligt till
ett miljomal.

Omstaéllningsverksa
mheter ar
verksamheter som
det dnnu inte finns
koldioxidsnala
alternativ
tillgangliga for och
som blad annat har
vaxthusgasutslapp
pa nivaer som
motsvarar basta
prestanda.

- Driftsutgifter, som
aterspeglar
investeringsobjekt
ens grons
operative
verksamheter.

-Utdvat aktivt dgarskap och paverkansdialog och/eller exkludering gallande bolagens efterlevnad av internationella
normer sasom FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

#196,92% av tillgangsallokeringen var i linje med de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av

fonden.

#2 3,08% av fondens totala investeringar utgjordes av kassa och andra likvida tillgdngar (sdsom exempelvis
korta ranteinstrument, derivat samt andra i fonden godtagbara tillgangar som inte framjar nagra
miljdmassiga eller sociala egenskaper

N/A

Investeringar 100%

#2 3,08% Annat

#1B Andra
miljorelaterade eller
sociala egenskaper

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den
finansiella produkten
Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade till
de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

1 vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Fastighetsverksamhet 43,27%
Finans och forsakringsverksamhet 40,11%
Industri 8,71%
Konsumentjanster 1,40%
Energi 1,09%
Materials 0,97%
Communication services 0,38%

hur stor utstrickning var de hallbara investeringarna med ett miljomal
forenliga med EU-taxonomin?



ra

ar hallbara
investeringar med ett
miljémal som inte
beaktar kriterierna
for miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter enligt
forordning (EU)
2020/852.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kirnenergirelaterad verksamhet
som uppfyller EU-taxonomin?'?

Yes:
In fossil gas In nuclear energy

X No

Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon limplig metodik fér att avgéra hur taxonomiférenliga statsobligationer
dr*, visar det férsta diagrammet taxonomiférenligheten med avseende pd alla den finansiella
produktens investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet visar
taxonomiférenligheten endast med avseende pa de investeringar for den finansiella produkten som inte

dr statsobligationer.

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive stadsobligatopner*

2. Taxonomiforenlighet hos investeringar,
exklusive stadsobligatopner*

o,

Y . .
Omsattni 0% Omesattni
100% 100%
ng ng
. 0% . 0%
Kapitalutg > Kapitalutg ;
100% . 100%
ifter ifter
. . 0% . .
Driftsutgif =~ Driftsutgif .
100% 100%
ter ter
0% 50% 100% 0% 50% 100%
Taxonomiforenliga: Fossilgas Taxonomiférenliga: Fossilgas
B Taxonomiférenliga: Kdrnenergi B Taxonomiférenliga: Karnenergi
M Taxonomiférenliga: Ej fossilgas eller B Taxonomiférenliga: Ej fossilgas eller
kérnenergi kérnenergi
Ovriga investeringar Ovriga investeringar

* | dessa grafer avses med “statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper.

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter
méjliggérande verksamheter?

0%

och

Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin jimfort

med tidigare referensperioder?

! Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begrénsa
klimatforandringarna ("'begransning av klimatférandringarna') och inte orsakar betydande skada for nagot av malen i EU-taxonomin - se
forklarande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstandiga kriterierna for ekonomisk verksamhet for fossilgas och karnenergi som uppfyller
EU-taxonomin faststélls i kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.

6



Referensvarden ar
index for att mata
om den finansiella
produkten uppnar de
miljorelaterade eller
sociala egenskaper
som den framjar.

s

0%

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var
forenliga med EU-taxonomin?

N/A

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

N/A

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte och fanns
det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Kassa och andra likvida tillgangar (sa som exempelvis korta ranteinstrument) samt derivat som anvands i syfte
att minska risk eller effektivisera forvaltningen av fonden. Fér dessa finns inga miljorelaterade eller sociala

minimiskyddsatgarder.

Vilka atgdrder har vidtagits for att uppfylla de miljérelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

Fonden framjade miljorelaterade och sociala egenskaper avseende:

- vissa produkter ((kontroversiella vapen som personminor, klustervapen, kemiska och biologiska vapen
samt foretagsgrupper vars omsattningen till fem procent eller mer ar hanférlig till produktion av
alkohol, fossila branslen, vapen och/eller krigsmateriel, pornografi, tobak, uran och genetiskt
modifierade organismer (GMO)) genom exkludering.

- bolagens efterlevnad av internationella normer sdsom FN:s Global Compact och OECD:s
riktlinjer f6r multinationella féretag, genom paverkansdialog och/eller exkludering.

Fonden &r aktivt forvaltad och inget jamférelseindex anvands for att mata hur fonden uppnar de
miljorelaterade och sociala egenskaper som den framjar.

Vilket resultat hade den finansiella produkten jamfért med referensvardet?

A

N/A

Hur skiljer sig referensviirdet frdan ett brett marknadsindex?

N/A



Vilket resultat hade denna finansiella produkt ndr det gdller hallbarhetsindikationerna fér
att bestimma referensvdérdets anpassning till de miljérelaterade eller sociala egenskaper
som frdmjas?

N/A

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jimfért med referensvérdet?

N/A

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jimfért med det breda marknadsindexet?

N/A
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Var revisionsberattelse har lamnats den dag som framgar av var elektroniska signatur.
Ohrlings PricewaterhouseCoopers
Daniel Algotsson
Auktoriserad revisor

Cocli Coeli Asset Management AB, Sveavagen 24-26, 111 57 Stockholm

(016 )]

Telefon 08-506 223 00
Organisationsnummer: 556608-7648
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