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Denna information är avsedd som marknadsföring

En aktivt förvaltad svensk blandfond med normalvikt på ca 70% aktier, 30% räntor. 
Fonden kan justera vikten mellan tillgångsslagen samt sektorfördelningen beroende på 
marknadsläge.Förvaltare Niklas Hultqvist

Förvaltarkommentar Februari 2025

I inledningen av februari föll ak�emarknaderna i samband med a� den amerikanska 

presidenten annonserade tullar på Kina, Mexiko och Kanada. Kort däre�er pausades 

emeller�d tullarna vilket bidrog �ll a� ak�emarknaderna steg. Uppgången förstärktes 

y�erligare av bä�re än förväntade amerikanska bolagsrapporter, vilket ledde �ll nya 

rekordnivåer på ak�emarknaderna framåt mi�en av månaden. Ak�emarknaderna föll i 

samband med svagare än förväntad sta�s�k för den amerikanska tjänstesektorn och 

nedgången förstärktes i samband med a� Trump annonserade tullar på EU. I slutet av 

månaden återhämtade sig ak�emarknaderna något i samband med a� amerikansk 

infla�onssta�s�k kom in i linje med förväntan. Osäkerhet kring amerikansk 

handelspoli�k bidrog �ll e� nega�vt sen�ment på ak�emarknaderna under månaden.

Fonden utvecklades nega�vt under månaden med en nedgång på ca ­1,3 procent. 

Under perioden steg den svenska ak�emarknaden, i synnerhet utvecklades 

försvarsrelaterade bolag posi�vt medan bl.a. fas�ghetsbolag utvecklades nega�vt när 

svenska marknadsräntor steg. Sektormässigt bidrog främst finans och hälsovård posi�vt 

medan teknologi, industri och dagligvaror bidrog nega�vt under månaden. Bland de 

enskilda ak�einnehaven bidrog främst Securitas, SEB och Swedbank posi�vt medan 

Fortnox, AAK och Alfa Laval bidrog nega�vt �ll fondens värdeutveckling.

I allokeringen mellan ak�er och räntor bibehölls andelen ak�er rela�vt oförändrad kring 

ca  80 procent under månaden. I fonden viktades exponeringen inom bl.a. 

kommunika�onstjänster och industri upp medan exponeringen inom bl.a. dagligvaror 

viktades ned under perioden. Bland de enskilda ak�einnehaven utökades bl.a. 

posi�onen i Trelleborg e�er en stark kvartalsrapport medan Essity avy�rades e�er god 

kursutveckling. Överlag utvecklades fondens innehav i �llväxtbolag nega�vt medan 

innehav i bankerna och andra värdeorienterade bolag utvecklades posi�vt under 

månaden. Inkommande sta�s�k för orderingången i de svenska verkstadsbolagen tyder 

på ökad ak�vitet i �llverkningsindustrin, vilket bidrar �ll ljusare utsikter för fondens 

stora innehav i svenska industribolag. På kort sikt är det emeller�d sannolikt a� 

osäkerheten kring amerikansk handelspoli�k fortsä�er a� bidra �ll en förhöjd vola�litet 

på ak�emarknaderna.

Sammanfa�ning

­ Ak�emarknaderna föll på oro kring amerikansk handelspoli�k

­ Främsta posi�va ak�ebidrag: Securitas, SEB och Swedbank

­ Allokeringen: oförändrad ak�eandel, övervikt industri, teknologi och dagligvaror

Fondutveckling 5 år
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IKC Sverige Flexibel A 96,6% Jämförelseindex 59,5%

TIO STÖRSTA INNEHAV

Portfolio Date: 2025-02-28

Innehav %

Assa Abloy AB Class B

Alfa Laval AB

AAK AB

ABB Ltd

Investor AB Class B

Lifco AB Class B

Lagercrantz Group AB Class B

Atlas Copco AB Class B

Securitas AB Class B

Fortnox AB

5,39

5,34

5,20

4,77

4,49

4,40

4,18

4,05

3,97

3,82

UTVECKLING PER MÅNAD

Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Helår

2025

2024

2023

2022

2021

2020

4,82 -1,33 3,43

-0,20 4,87 3,76 -1,35 1,74 -0,80 1,77 0,03 0,61 -4,37 0,00 -1,11 4,71

3,04 1,56 -0,55 1,28 -0,77 1,65 -0,87 -2,91 -0,79 -2,42 6,60 5,35 11,24

-17,32 -9,25 5,05 -1,30 -3,29 -7,54 3,66 -3,13 -6,29 3,20 2,99 -1,03 -31,14

-3,06 10,90 -0,75 13,94 0,89 -1,15 12,60 3,26 -7,87 10,22 2,02 1,88 48,78

3,40 -5,17 -12,00 14,87 11,49 3,37 6,31 5,68 3,99 -4,16 7,84 13,27 56,20

Historisk avkastning är ingen garanti för framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan både öka och minska i värde 
och det är inte säkert att du som investerar får tillbaka hela det insatta kapitalet. Vi rekommenderar att du tar del av varje fonds 

faktablad, informationsbroschyr och fondbestämmelser som finns på vår hemsida www.ikc.se.

Source: Morningstar Direct
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IKC Sverige Flexibel A 4,71 11,24 -31,14 48,78 56,20 25,24 2,88 11,11 0,77 20,16

SEKTORFÖRDELNING

Portfolio Date: 2025-02-28

%

Industri 61,2

Finans 17,6

Konsument, stabil 6,5

Teknologi 4,7

Fastigheter 4,0

Hälsovård 3,6

Kommunikation 2,4

KREDITBETYG

AA+/AA/AA- 0% B+/B/B- 0%

A+/A/A- 10% CCC/CC/C 0%

Investment Grade High Yield

AAA 90% BB+/BB/BB- 0%

BBB+/BBB/BBB- 0%

TILLGÅNGSFÖRDELNING

Portfolio Date: 2025-02-28

%

Aktier 80,4

Obligationer 13,6

Kort ränta / kassa 6,0

Kontakta gärna vår analytiker för    
uppdatering och information   om 
våra fonder och förvaltning.

Milton Löfgren 
Mail: info@ikc.se
Mobil: +46 (0)72 402 13 60
www.ikc.se
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NYCKELTAL
Total Ret Annlzd 5 Yr (Mo-End)

Std Dev 5 Yr (Mo-End)

Sharpe Ratio 5 Yr (Mo-End)

Alpha 5 Yr (Mo-End)

Beta 5 Yr (Mo-End)

14,48

21,04

0,67

6,42

1,54

MINSTA BIDRAG UNDER MÅNADEN

STÖRSTA BIDRAG UNDER MÅNADEN

Historisk avkastning är ingen garanti för framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan både öka och minska i värde 
och det är inte säkert att du som investerar får tillbaka hela det insatta kapitalet. Vi rekommenderar att du tar del av varje fonds 

faktablad, informationsbroschyr och fondbestämmelser som finns på vår hemsida www.ikc.se.
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