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Det har kommit manga politiska utspel fran Trump som skapar osdkerhet och
svangningar i marknaderna. En del tecken pekar ocksd pa att den amerikanska
ekonomin saktar in i sparen av handelshinder och neddragningar av myndigheter. |
Europa har daremot signaler om kraftigt 6kade investeringar i forsvar och infrastruktur
medfért forvantningar pa hogre tillvéxt och att de ldnga rantorna har stigit dven om
ECB sankte rantan. Aktiemarknaderna har gatt battre i Europa dn i USA och det har
varit relativt stora rorelser i valutamarknaderna med en svagare dollar. Den svenska
féretagsobligationsmarknaden har hittills varit stabil med liten paverkan av att det &r
mer volatilt i omvarlden. Avkastningsfonden utvecklades fint under manaden med en
uppgang pa knappt 0,6% och har darmed stigit med nastan 1,5% hittills i ar.

Det ar ett hogt tempo med mycket aktivitet i foretagsobligationsmarknaden nar manga
foretag kommer for att emittera obligationer och efterfragan pa emissionerna ar stor
fran investerare. Avkastningsfonden var aktiv och deltog bland annat nar Bonava, K2A
och Trianon refinansierade genom att ersatta kortare obligationer med att emittera
langre. Fonden deltog dven nar nya emittenter som Asp Datacenter, EG7 och Vitec kom
till marknaden samt nar befintliga emittenter som Bilia, Emilshus och Storebrand
emitterade fler obligationer. Sannolikt kommer det vara en fortsatt hog aktivitet med
manga emissioner om inte volatiliteten i omvarlden stiger ytterligare och borjar
paverka i storre omfattning.

Utvecklingen i portfoljen var mestadels bra med positiva bidrag fran flertalet innehav.
Nagra undantag var Avida som reserverade for stora kreditforluster i samband med sin
rapport och SIBS som presenterade ett svagt resultat och osdkerhet kring orderboken.
P& den positiva sidan fanns en del uppvéarderingar i samband med emissioner fran
exempelvis Bilia, Nortura och Peab, att Fastpartner fick hojt kreditbetyg och att en
vantad borsnotering av Klarna ndrmar sig. Den senaste tidens inflationssignaler har
dampat forvantningarna pa rantesankningar fran vissa centralbanker som den svenska
Riksbanken. Det finns anda ett positivt sentiment kring foretagsobligationer dven om
paverkan fran sjunkande rantor och riskpremier avtar. Risker i omvarlden kan komma
att paverka framover om det blir en mer volatil utveckling med uttalanden fran Trump
och utvecklingen i olika konflikter.

IKC Avkastningsfond

Denna information dr avsedd som marknadsféring

En aktivt forvaltad rantefond med mdl om god avkastning till relativt ldg risk som ger ett bra
alternativ pd den svenska rdntemarknaden. Fondens medel investeras framst i nordiska
rantebdrande instrument med fokus pa foretagsobligationer och valutaexponeringen hdlls primart till
svenska kronor.
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Portfolio Date: 2025-02-28

Innehav %

SiriusPoint Ltd 1,05

Heimstaden AB 1,02

Heimstaden Bostad AB 0,86

Landshypotek Bank AB (publ) 0,84

Samhaellsbyggnadsbolaget | Norden AB 0,82

Storskogen Group AB 0,80

Stenhus Fastigheter i Norden AB 0,79

Stillfront Group AB 0,77

Corem Property Group AB 0,76

Stendorren Fastighter AB 0,70
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UTVECKLING PER MANAD
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Helar
2025 0,90 0,56 1,46
2024 133 0,66 0,50 119 1,20 0,73 0,71 1,10 0,95 0,86 0,70 0,41 10,83
2023 157 147 0,13 0,78 -0,88 -0,14 1,05 0,29 0,99 0,03 0,66 0,90 7,05
2022 033 -1,00 0,25 0,33 -0,82 -2,70 0,14 0,50 -0,44 -1,03 0,07 0,49 -3,85
2021 0,82 0,50 0,79 0,65 0,50 0,50 0,39 0,52 0,42 0,18 0,05 0,37 5,83
2020 0,51 0,08 -9,16 2N 175 2,37 0,88 1,76 0,83 0,18 0,87 1,01 2,68

Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bdde 6ka och minska i virde och det dr inte

sakert att du som investerar fdr tillbaka hela det insatta kapitalet. Vi reko
och fondbestammelser som fin

mmenderar att du tar del av varje fonds faktablad, informationsbroschyr
ns pd vdr hemsida www.ikc.se.
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IKC Avkastningsfond

Denna information dr avsedd som marknadsféring

En aktivt forvaltad rantefond med mal om god avkastning till relativt lag risk som ger ett bra
alternativ pé den svenska rdantemarknaden. Fondens medel investeras framst i nordiska
rantebdrande instrument med fokus pa foretagsobligationer och valutaexponeringen halls

primdirt till svenska kronor.

Placeringsinriktning

Fonden 4 en réntefond som  huvudsakligen  investerar
penningmarknadsinstrument och obligationer. Dessutom far fondens medel
i begransad omfattning investeras i andra Gverldtbara vardepapper sdsom
aktier, fondandelar, derivatinstrument och pé konto i kreditinstitut. En storre
del av fondens medel placeras i rantebarande instrument utgivna i svenska
kronor, men fonden investerar &ven i rantebarande instrument utgivna i
andra nordiska valutor samt i dvriga tillgdngsklasser. Placeringarna gors utan
begransning till bransch och fonden &r inte bunden till placeringar i
finansiella instrument utgivna av viss emittent.

Portfolj

Fonden investerar i ett relativt stort antal olika réntebarande instrument
inom olika kategorier och sektorer for att fa en bra diversifiering och
darigenom ge stabil avkastning. Tyngdpunkt pa korta I6ptider och
instrument med god omsattning ger god likviditet i portfélien.

Forvaltningsfilosofi

Forvaltningen byggs framst pd kreditrisk for att skapa avkastning medan
ranterisken normalt halls 1&g. Storst fokus blir darmed p& de enskilda
foretagen som emitterar obligationer i marknaden. Investeringsmaojligheter
soks genom aktiv kontakt med marknadsaktdrer och vissa riskjusteringar
gors utifrdn en bedémning av rddande riskbenagenhet i marknaden.

Fondfakta

Fondnamn IKC Avkastningsfond
Kategori Réantefond
Startdatum 2012-04-19
ISIN-kod SE0004544823
Kursnotering Dagligen

Riskniva 2/7
Forvaltningsavgift 0,60% + 10% rorlig
Jamforelseindex SSVX + 2%
Ansvarig forvaltare Lars Bredenberg
Noteringsvaluta SEK

Revisor PWC
Forvaringsinstitut SEB

Klassificering enl. SFDR Artikel 8
Morningstar fondbetyg * kK K Kk
Nyckeltal

Fondférmagenhet 6 006 msek
Andel kassa 5,2%

Antal emittenter 204st
Genomsnittligt tid till forfall 2,2 &r

Duration 0,2 ar
Omsattningshastighet 0,8 ggr/ér
Standardavvikelse 3 ar 2,9%

Utveckling i &r 1,5%

Utveckling 3 ar 16,5%

Utveckling sedan start 53,2%
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Plattformar
Vanligen observera att vissa av plattformarna stéller sarskilda

krav pa kundtyp och kapitalinsats.

Aktieinvest Max Matthiessen
Allfunds MFEX (Mutual Funds Exchange)
Alpcot Movestic
Avanza Natixis
Clearstream Nordnet
Euroclear Savr
Fondmarknaden.se SEB

Fondo SIP Nordic

Futur Skandiabanken
Handelsbanken Sparbanken Syd
Hjerta Strivo

Jyske Bank Swedbank

Lansforsakringar Soderberg & Partners

IKC &r en fristdende svensk fondférvaltare som har bedrivit aktiv forvaltning sedan
1999 med kontor i Malmé och Stockholm. Férvaltat kapital uppgar till 14 miljarder
SEK &ver sju stycken fonder.

IKC Fastighetsfond Aktiefond
IKC Global Flexibel Blandfond
IKC Fund Lux 0-100 Blandfond
IKC Europa Flexibel Blandfond
IKC Sverige Flexibel Blandfond
IKC Strategifond Blandfond
IKC Avkastningsfond Rantefond

Kontakta garna var analytiker for uppdatering
och information om véra fonder och forvaltning.

Milton Léfgren

Mail: info@ikc.se

Mobil: +46 (0)72 402 13 60
www.ikc se

Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i virde och det dr inte
sakert att du som investerar fdr tillbaka hela det insatta kapitalet. Vi rekommenderar att du tar del av varje fonds faktablad, informationsbroschyr
och fondbestammelser som finns pd vdr hemsida www.ikc.se.



