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IKC Avkastningsfond
Denna information är avsedd som marknadsföring

En aktivt förvaltad räntefond med mål om god avkastning till relativt låg risk som ger ett bra 
alternativ på den svenska räntemarknaden. Fondens medel investeras främst i nordiska 
räntebärande instrument med fokus på företagsobligationer och valutaexponeringen hålls primärt till 
svenska kronor.
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Innehav %
SiriusPoint Ltd
Heimstaden AB
Heimstaden Bostad AB
Landshypotek Bank AB (publ)
Samhaellsbyggnadsbolaget I Norden AB
Storskogen Group AB
Stenhus Fastigheter i Norden AB
Stillfront Group AB
Corem Property Group AB
Stendorren Fastighter AB
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Förvaltarkommentar Februari 2025

Det har kommit många poli�ska utspel från Trump som skapar osäkerhet och 

svängningar i marknaderna. En del tecken pekar också på a� den amerikanska 

ekonomin saktar in i spåren av handelshinder och neddragningar av myndigheter. I 

Europa har däremot signaler om kra�igt ökade investeringar i försvar och infrastruktur 

medfört förväntningar på högre �llväxt och a� de långa räntorna har s�git även om 

ECB sänkte räntan. Ak�emarknaderna har gå� bä�re i Europa än i USA och det har 

varit rela�vt stora rörelser i valutamarknaderna med en svagare dollar. Den svenska 

företagsobliga�onsmarknaden har hi�lls varit stabil med liten påverkan av a� det är 

mer vola�lt i omvärlden. Avkastningsfonden utvecklades fint under månaden med en 

uppgång på knappt 0,6% och har därmed s�git med nästan 1,5% hi�lls i år.

Det är e� högt tempo med mycket ak�vitet i företagsobliga�onsmarknaden när många 

företag kommer för a� emi�era obliga�oner och e�erfrågan på emissionerna är stor 

från investerare. Avkastningsfonden var ak�v och deltog bland annat när Bonava, K2A 

och Trianon refinansierade genom a� ersä�a kortare obliga�oner med a� emi�era 

längre. Fonden deltog även när nya emi�enter som Asp Datacenter, EG7 och Vitec kom 

�ll marknaden samt när befintliga emi�enter som Bilia, Emilshus och Storebrand 

emi�erade fler obliga�oner. Sannolikt kommer det vara en fortsa� hög ak�vitet med 

många emissioner om inte vola�liteten i omvärlden s�ger y�erligare och börjar 

påverka i större omfa�ning.

Utvecklingen i por�öljen var mestadels bra med posi�va bidrag från flertalet innehav. 

Några undantag var Avida som reserverade för stora kredi�örluster i samband med sin 

rapport och SIBS som presenterade e� svagt resultat och osäkerhet kring orderboken. 

På den posi�va sidan fanns en del uppvärderingar i samband med emissioner från 

exempelvis Bilia, Nortura och Peab, a� Fastpartner fick höjt kreditbetyg och a� en 

väntad börsnotering av Klarna närmar sig. Den senaste �dens infla�onssignaler har 

dämpat förväntningarna på räntesänkningar från vissa centralbanker som den svenska 

Riksbanken. Det finns ändå e� posi�vt sen�ment kring företagsobliga�oner även om 

påverkan från sjunkande räntor och riskpremier avtar. Risker i omvärlden kan komma 

a� påverka framöver om det blir en mer vola�l utveckling med u�alanden från Trump 

och utvecklingen i olika konflikter.

UTVECKLING PER MÅNAD
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0,90 0,56 1,46

1,33 0,66 0,50 1,19 1,20 0,73 0,71 1,10 0,95 0,86 0,70 0,41 10,83

1,57 1,47 0,13 0,78 -0,88 -0,14 1,05 0,29 0,99 0,03 0,66 0,90 7,05

0,33 -1,00 0,25 0,33 -0,82 -2,70 0,14 0,50 -0,44 -1,03 0,07 0,49 -3,85

0,82 0,50 0,79 0,65 0,50 0,50 0,39 0,52 0,42 0,18 0,05 0,37 5,83

0,51 0,08 -9,16 2,11 1,75 2,37 0,88 1,76 0,83 0,18 0,87 1,01 2,68

Historisk avkastning är ingen garanti för framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan både öka och minska i värde och det är inte 
säkert att du som investerar får tillbaka hela det insatta kapitalet. Vi rekommenderar att du tar del av varje fonds faktablad, informationsbroschyr 

och fondbestämmelser som finns på vår hemsida www.ikc.se.
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IKC CAPITAL                                                                              WWW.IKC.SE
IKC är en fristående svensk fondförvaltare som har bedrivit aktiv förvaltning sedan 
1999 med kontor i Malmö och Stockholm. Förvaltat kapital uppgår till 14 miljarder 
SEK över sju stycken fonder.
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Placeringsinriktning
Fonden är en räntefond som huvudsakligen investerar i
penningmarknadsinstrument och obligationer. Dessutom får fondens medel 
i begränsad omfattning investeras i andra överlåtbara värdepapper såsom 
aktier, fondandelar, derivatinstrument och på konto i kreditinstitut. En större 
del av fondens medel placeras i räntebärande instrument utgivna i svenska 
kronor, men fonden investerar även i räntebärande instrument utgivna i 
andra nordiska valutor samt i övriga tillgångsklasser. Placeringarna görs utan
begränsning till bransch och fonden är inte bunden till placeringar i 
finansiella instrument utgivna av viss emittent.

Portfölj
Fonden investerar i ett relativt stort antal olika räntebärande instrument 
inom olika kategorier och sektorer för att få en bra diversifiering och 
därigenom ge stabil avkastning. Tyngdpunkt på korta löptider och 
instrument med god omsättning ger god likviditet i portföljen.

Förvaltningsfilosofi
Förvaltningen byggs främst på kreditrisk för att skapa avkastning medan 
ränterisken normalt hålls låg. Störst fokus blir därmed på de enskilda 
företagen som emitterar obligationer i marknaden. Investeringsmöjligheter 
söks genom aktiv kontakt med marknadsaktörer och vissa riskjusteringar 
görs utifrån en bedömning av rådande riskbenägenhet i marknaden.

Plattformar
Vänligen observera att vissa av plattformarna ställer särskilda
krav på kundtyp och kapitalinsats.

Aktieinvest
Allfunds
Alpcot
Avanza
Clearstream
Euroclear
Fondmarknaden.se
Fondo
Futur
Handelsbanken
Hjerta
Jyske Bank
Länsförsäkringar

Max Matthiessen
MFEX (Mutual Funds Exchange)
Movestic
Natixis
Nordnet
Savr
SEB
SIP Nordic
Skandiabanken
Sparbanken Syd
Strivo
Swedbank
Söderberg & Partners
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