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FORVALTNINGSBERATTELSE

Allmént om verksamheten

Fonden &r en vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder ("LVF"). Fonden forvaltas av
Coeli Asset Management AB (Bolaget), organisationsnummer 556608-7648. Bolaget ar en auktoriserad AlF-
forvaltare, enligt lag (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder 3 kap. 1 och 9 §§, med tillstand
att bedriva fondverksamhet enligt lag (2004:46) om vardepappersfonder 1 kap. 4 §. Bolaget som &r ett aktiebolag
bildades 2001-06-29 och har sitt sate i Stockholm samt ar férvaltare av 14 fonder, var av 7 &r
vardepappersfonder. Fondernas portféljférvaltning, marknadsféring och distribution &r utlagd till IKC Capital AB,
organisationsnummer, 556538-0325 , ett vardepappersbolag med tillstand att bedriva diskretionar férvaltning
enligt 2 kap. 1 § 4 p. lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden. Portféljférvaltare av fonden hos IKC Capital
AB ar Niklas Hultgvist. Fondadministrationen ar utlagd till FCG Fonder AB.

De finansiella marknaderna

| inledningen av aret foll aktiemarknaderna i kolvattnet av déampade forvantningar pa snabba rantesankningar.
Kort darefter steg aktiemarknaderna padrivet av starka rapporter fran teknologibolagen och minskad oro for
tillvaxten i den amerikanska ekonomin. | slutet av januari foll aktiemarknaderna i samband med att den
amerikanska centralbanken I&mnade styrrantan oférandrad. Okad optimism kring amerikansk tillvéxt och béttre
an forvantade kvartalsrapporter fran flera av de storre teknologibolagen bidrog till att aktiemarknaderna steg under
storre delen av februari. Emellertid bidrog hdgre &n férvantad amerikansk inflationsstatistik till att
aktiemarknaderna foll framat mitten av manaden. Darefter steg aktiemarknaderna padrivet av 6kad riskaptit, i
synnerhet Al-relaterade teknologibolag utvecklades starkt. Efter en oregelbunden utveckling i inledningen av mars
steg aktiemarknaderna i samband med att statistik for de amerikanska hushallens konsumtion kom in béttre an
forvantat. Framat mitten av manaden rekylerade aktiemarknaderna ned nér stigande producentpriser och hégre
an férvantad kéarninflation i den amerikanska ekonomin bidrog till ett negativt bérssentiment. Kort efter att den
amerikanska centralbanken lamnade styrrantan oférandrad steg aktiemarknaderna pa tilltagande forhoppningar

om framtida réntesankningar.

Ranteoro bidrog till att aktiemarknaderna foll under inledningen av april och Irans attack pa Israel i mitten av
manaden bidrog ytterligare till nedgangen. Framat slutet av april steg emellertid aktiemarknaderna i samband med
att amerikanska bolagsrapporter 6verlag slog férvantningarna. | inledningen av maj steg aktiemarknaderna i
samband med att den amerikanska centralbanken lamnade styrréantan oférdndrad. Uppgangen forstarktes
ytterligare av att bolagsrapporterna aterigen slog analytikernas forvantningar. Framat slutet av maj foll
aktiemarknaderna tillfalligt i samband med att langa amerikanska rantor steg, men aktiemarknaderna rekylerade
upp i samband med att inflationsstatistiken fér den amerikanska ekonomin kom in i linje med férvéantan. Svagare
an forvantad orderingang i den amerikanska tillverkningsindustrin bidrog till att aktiemarknaderna foll i inledningen
av juni. Aktiemarknaderna vande emellertid upp nar battre an férvantad jobbstatistik minskade investerarnas oro
for tillstandet i den amerikanska ekonomin. Uppgangen pa aktiemarknaderna tilltog ytterligare pa ljusare
inflationsutsikter i samband med att den amerikanska centralbanken ldmnade rantan oférandrad. Framst

utvecklades teknologisektorn positivt, vilket bidrog till nya rekordnivaer pa aktiemarknaderna i slutet av juni.



Under forsta halvaret 2024 steg varldsindex MSCI ACWI matt i SEK ca 16,5 procent medan den svenska
aktiemarknadens index OMXS PI steg ca 8,0 procent.

Fondens utveckling
IKC 0-100 6kade i varde under forsta halvaret 2024 med 23,90 procent efter avdrag for foérvaltningskostnader och

6vriga kostnader.

Kommentar till resultatutfallet

Fondens andelsvarde 6kade under forsta halvaret med 23,90 procent. Bade aktie- och rantedelen bidrog positivt
till fondens vardeutveckling under perioden. En relativt hog aktieandel under hela perioden paverkade fondens
vardeutveckling positivt i takt med att aktiemarknaderna steg. | samband med att utsikterna for tillvaxten i den
amerikanska ekonomin ljusnade i inledningen av &aret ©Okades exponeringen mot den amerikanska
aktiemarknaden medan exponeringen mot den svenska aktiemarknaden reducerades. Framst viktades
aktieinnehav inom teknologi upp medan aktieinnehav inom industri viktades ned. Under mars manad, i samband
med att intresset for Al tilltog bland investerare, viktades aktieinnehav inom teknologi, framst halvledarbolag och
chiptillverkare, upp medan aktieinnehav inom héalsovard viktades ned. Under juni manad, i samband med att
S&P500 steg till nya rekordnivaer, viktades aktieinnehav inom héalsovard upp medan aktieinnehav inom
sallankopsvaror viktades ned. En betydande andel av innehaven i portféljen var under perioden stora amerikanska
tillvaxtbolag med stabila balansrakningar och starka kassafléden. De storsta positiva bidragsgivarna till fondens
vardeutveckling var framst tematisk exponering mot Al och fetma-lakemedel. | aktiedelen bidrog bl.a. teknologi,
héalsovard och finans positivt till fondens vardeutveckling medan endast industri gav ett negativt bidrag under
perioden. De innehav som bidrog positivt under forsta halvaret var bl.a. Novo Nordisk, Nvidia, Taiwan
Semiconductor Manufacturing, Broadcom och KLA Corp. De innehav som bidrog negativt var bl.a. AMD, Apple,
ABB, Evolution och McDonald’s.

En stor andel av fondens tillgangar har under perioden varit exponerad mot utldndska valutor vilka paverkats av
valutakursférandringar. Den amerikanska dollarn stérktes ca 5,2 procent, euron starktes ca 2,0 procent och
danska kronan stérktes ca 1,9 procent mot den svenska kronan vilket bidrog positivt till fondens resultat. Ovriga

valutakursférandringar paverkade fondens utveckling marginellt.

Omsattningen i portfélijen var mattlig under perioden. Nya aktieinnehav under forsta halvaret var bl.a. Nvidia,
Taiwan Semiconductor Manufacturing, AMD och McKesson. Alla ar bolag med hdg vinsttillvaxt och goda
framtidsutsikter. Innehaven i bl.a. Hermes och Broadcom viktades upp medan innehaven i bl.a. UnitedHealth
Group, Elevance Health, Oracle och Google viktades ned under forsta halvaret. Innehaven i bl.a. ABB, Apple och

Evolution saldes under forsta halvaret pga. svagare utsikter for vardetillvaxt.

Fondens placeringar

Fonden &r en vardepappersfond som investerar i Overlatbara vardepapper som exempelvis aktier och obligationer
samt i fondandelar (aktiefonder, rantefonder och bérshandlade fonder) pa den globala aktie- och réntemarknaden.
Fondens strategi ar att allokera medel mellan olika marknader och tillgangsslag. Fonden placerar utan geografisk



begrénsning, men kan fran tid till annan placera i en eller ett fatal enskilda lander, regioner eller sektorer.
Placeringarna syftar till att genom en aktiv forvaltning skapa langsiktig vardetillvaxt. Fonden kan placera upp till
100 procent av medlen pa aktiemarknaden nar denna anses ha gynnsamma forutsattningar for vardestegring. Nar
forutsattningarna for aktiemarknaden bedéms som mindre gynnsamma kan fonden placera 100 procent av medlen

pa rantemarknaden.

Fonden hade vid periodens slut ca 85 procent i nettoexponering mot aktiemarknaden, ca 11 procent i
ranteinstrument och ca 4 procent i likvida medel. Antalet innehav i portféljen uppgick till 31 stycken férdelade pa
fondplaceringar och aktier med olika inriktning, vilket gav fonden en god riskspridning i portféljen. En stor andel
av aktieinnehaven var bolag med inriktning mot teknologi, hélsovard, sallankdpsvaror, finans och
kommunikationstjanster. Vid periodens slut var Nordamerika och Europa storsta regioner for fondens placeringar.
Storsta innehav i portfoljen vid periodens slut var IKC Avkastningsfond 10,6 %, Taiwan Semiconductor
Manufacturing 8,1 %, Novo Nordisk 6,8 %, Microsoft 6,0 % och Broadcom 5,6 %. Fondens vasentliga risker pa
balansdagen var marknadsrisk, valutarisk, ranterisk och kreditrisk.

Taiwan Semiconductor Manufacturing ar varldens storsta tillverkare av hdgteknologiska halvledare. Bolaget
tillverkar chip pa kontraktsbasis till kunder som bl.a. Apple, Nvidia, AMD och Broadcom. TSMC tillverkar chip for
en mangd olika anvandningsomraden och har under sin ldnga historik utvecklat en avancerad tillverkningsteknik
vilket gett foretagets en stark marknadsposition och tydlig nyckelroll i den globala halvledarindustrin. Bolaget har

sitt huvudkontor i Taiwan.

Novo Nordisk ar en dansk lakemedelskoncern som ar specialiserad inom diabetesvard och behandling av andra
kroniska sjukdomar. Féretaget ar varldsledande inom produktion av insulin och erbjuder ett brett sortiment av
lakemedel for att effektivt hantera diabetes. Utdver lakemedel mot diabetes har man aven produkter inom
obesitas (fetma), hemofili (blédarsjuka), tillvaxthormoner och éstrogenersattning. Novo Nordisk har dotterbolag i
80 lander och deras produkter finns i 170 lander globalt.

Microsoft ar ett amerikanskt teknologibolag som utvecklar, tillverkar, licensierar, saljer och bedriver support till
framst mjukvara. Bland produkterna finns operativsystem, server-applikationer, foretags- och konsument-
applikationer och mjukvaruverktyg till Internet och Intranét. Bolaget utvecklar &ven spelkonsoler och mjukvara for

digital musik. Microsoft ar ett av de ledande bolagen inom mjukvara, moln-tjanster och artificiell intelligens.

Broadcom ér ett amerikanskt teknikbolag som designar, utvecklar och séljer avancerade datakomponenter och
halvledaranordningar. Broadcom tillhandahaller ett brett utbud av tekniska I6sningar, primart mot omradena
tradlos- och bredbandskommunikation, natverk och lagring. Broadcoms produkter anvénds huvudsakligen i olika
foretags- och datacenters natverk, anslutningar och smartphones. Apple, Dell och Samsung ar alla stora kunder

till Broadcom.



Aktivitetsgrad

Fondens aktivitetsgrad beskrivs med hjalp av aktivitetsmattet aktiv risk (tracking error), som visar hur mycket
differensen mellan fondens och dess jamforelseindex utveckling varierat over tid. Eftersom fonden placerar i bade
aktier och rantebarande vardepapper, ar aktivitetsmatten for fonden generellt lagre an for en aktivt forvaltad
aktiefond men generellt hogre an for en aktivt forvaltad rantefond. Aktivitetsmattet beror pa hur fonden varierar
med marknaden och hur fondens placeringar ser ut jamfért mot dess jamforelseindex, exempelvis i férhallande till
innehavet av ett enskilt vardepapper. Ju hogre aktivitetsgrad fonden uppvisar, desto stérre &r den genomsnittliga

avvikelsen. Fondens aktivitetsgrad kan komma att variera dver tid.

Aktivitetsmattet aktiv risk for den senaste 24-manaders perioden 6kade fran foregaende ar. Jamfort med fondens
historik var den aktiva risken hogre baserat pa genomsnittet for en langre tidsperiod. Forklaringen till fondens
hogre aktiva risk under den senaste perioden beror bl.a. pa att andelen aktierelaterade vardepapper var hogre an
historiskt, vilket bidrog till stérre avvikelser pga. hogre volatilitet an rénterelaterade placeringar. Forklaringen till
fondens hogre aktiva risk relativt det historiska genomsnittet beror bl.a. pa att andelen aktierelaterade vardepapper

var hogre an historiskt, vilket bidrog till stérre avvikelser pga. hdogre volatilitet an ranterelaterade placeringar.

Forklaring till Jamférelseindex

Fonden har ett sammansatt jamfoérelseindex bestaende av 40% MSCI ACWI Net Total Return USD, 20% SIX
Portfolio Return Index och 40% OMRX T-BILL. Detta index bedéms vara relevant da det éverensstdmmer med
fondens placeringsinriktning med avseende pa val av tillgangsslag, marknad och med avseende pa avkastnings-

och riskprofil. Fonden har som malsattning att Overtraffa sitt jamforelseindex.

Derivat samt andra tekniker och instrument

Enligt fondbestdmmelserna har fonden rétt att handla med optioner, terminer och liknande finansiella instrument.
Enligt gallande regelverk far fonden dven anvanda andra tekniker och instrument. Uppgifter om havstangen i
fonden lamnas i den ekonomiska Oversikten i denna arsberattelse. Vid berdkning av den sammanlagda
exponeringen i fonden tilldampas som riskbeddmningsmetod den s& kallade atagandemetoden avseende
derivatinstrument vilken innebéar att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i motsvarande

underliggande tillgangar. Fonden har inte handlat eller anvant derivat under 2024.

Auvgifter i underliggande fonder

Utover de avgifter som fondbolaget tar ut tilkommer avgifter i de underliggande fonder som fonden placerar i. For
flera av de fonder som fonden investerat i erhalls rabatter pa forvaltningsavgiften. | de fall da fonden placerar i
nagra av fondbolagets egna fonder rabatteras forvaltningsavgiften med 100 procent. Rabatterna medfér att delar
av forvaltningsavgiften i de underliggande fonderna betalas tillbaka till fonden och kommer fondandelsagarna
tillgodo. Hogsta fasta forvaltningsavgift som far tas ut foére eventuell rabatt i underliggande fond &r 3 % av
underliggande fonds varde. Hogsta prestationsbaserade forvaltningsavgift som far tas ut i underliggande fond ar

20 % av underliggande fonds 6veravkastning.



NYCKELTAL

Fondens utveckling 2024-06-30
Fondférmogenhet 345557 423
Antal utelopande fondandelar 1605152
Andelsvarde, kr 215,28
Fondens totalavkastning, % 23,90
Aktiv risk % 8,44
Jamforelseindex 2024-06-30
Total 9,90%

2023-12-31
293 442 828
1688921
173,75

1,89

6,72

2023-12-31
12,26%

Indexet bestar av MSCI World ACWI 40%, SIX PRX 20%, OMRX T-bill 40%

Fondens utveckling 2019-12-31
Fondférmogenhet 374 609 726
Antal utelopande fondandelar 3154000
Andelsvarde, kr 118,77
Fondens totalavkastning, % 13,10
AKktiv risk % 6,24
Jamfoérelseindex 2019-12-31
Total 20,11%

2018-12-31
282723983
2692235
105,01

-1,08

5,10

2018-12-31
-1,87%

Indexet bestar av MSCI World ACWI 40%, SIX PRX 20%, OMRX T-bill 40%

2022-12-31
413 533571
2425086
170,52

-9,59

8,72

2022-12-31
-6,96%

2017-12-31
575046 128
5416 621
106,16
11,22

3,89

2017-12-31
6,22%

2021-12-31
520486 053
2759765
188,60
27,80

8,72

2021-12-31
20,28/%

2016-12-31
611939117
6411 257
95,45

1,20

3,88

2016-12-31
8,04%

2020-12-31
428 641168
2904 634
147,57
24,25

7,42

2020-12-31
3,60%

2015-12-31
430 545 046
4564 694
94,32

3,75

3,42

2015-12-31
0,40%



Balansrakning

Tillgangar

Overlatbara vardepapper

Fondandelar

Summa placeringar med positivt MV
Bankmedel och dvriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillgangar

Summatillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondférmogenhet
Poster inom linjen

Stallda sakerheter
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument
Summa stallda sakerheter

Forandring av fondférmoégenhet
Fondformogenheten vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsinlosen

Resultat enligt resultatrakning
Fondformogenheten vid arets slut

2024-06-30 2023-12-31
271 654 796 207 631 371
58 253 818 68 754 935
329 908 614 276 386 306
15925 733 17 377 075
24 311 40 042

143 514 80910

346 002 172 293 884 333
-442 972 -424 873
-1776 -16 632

-444 748 -441 505
345 557 423 203 442 828
2024-06-30 2023-12-31
0 0

0 0

2024 2023

293 442 828 413 533 571
12 351 410 11 327 506
-28 734 657  -134 728 956
68 497 842 3310 707
345 557 423 293 442 828



Finansiella instrument

Fondens innehav per 30 juni 2024, uppdelat per

bransch
Innehav Antal Kurs Valuta MVZ:I‘;Z?;,; A;g:fiz":
Kategori 1
AutoZone Inc 180 31422,13 UsD 5655983 1,6%
Ferrari NV 860 4322,51 EUR 3717 355 1,1%
Hermes International 370 24 297,77 EUR 8990176 2,6%
McDonald's Corp 1550 2701,53 usD 4187377 1,2%
O'Reilly Automotive Inc 515 11195,19 usD 5765521 1,7%
Sallankopsvaror 28316412 8,2%
Costco Wholesale Corp 580 9 010,66 usb 5226182 1,5%
Hershey Co/The 1830 1948,76 UsD 3566 237 1,0%
Dagligvaror 8792419 2,5%
MasterCard Inc (A) 1490 4 676,69 UsD 6968 273 2,0%
Progressive Corp/The 4270 220191 usb 9402 168 2,7%
Visa Inc 2970 2782,42 UsD 8263782 2,4%
Finans 24 634 223 7,1%
Elevance Health Inc 590 5 744,20 usb 3389 080 1,0%
Eli Lilly & Co 1130 9 597,84 UsD 10 845 562 3,1%
McKesson Corp 810 6191,35 usb 5014993 1,5%
NOVO Nordisk B 15370 1530,93 DKK 23530 324 6,8%
United Health Group 610 5398,61 usb 3293155 1,0%
Halsovard 46 073 115 13,3%
ASML Holding NV 1130 10 947,62 EUR 12370 814 3,6%
Advanced Micro Devices Inc 3380 1719,57 usD 5812153 1,7%
Broadcom Inc 1130 17 020,06 usD 19232671 5,6%
Cadence Design Systems Inc 2730 3262,43 usD 8906 426 2,6%
Constellation Software Inc/Can 160 30536,17 CAD 4885 787 1,4%
KLA-Tencor Corp 1520 8 740,55 usD 13285633 3,8%
Lam Research Corp 1090 11 288,37 usD 12304 322 3,6%
Microsoft 4390 4738,07 usD 20800 137 6,0%
NVIDIA Corp 11500 1309,64 uUsD 15060 805 4,4%
Oracle Corp 3700 1 496,85 usD 5538334 1,6%
Synopsys Inc 1390 6 308,17 usD 8768 358 2,5%
TW Semiconductor Manufactu 15200 1842,54 usD 28 006 645 8,1%
Informationsteknik 154 972 085 44,8%
Alphabet Inc Class C 4560 1944,42 usD 8866 542 2,6%
Telekomoperatorer 8866 542 2,6%
Summa Kategori 1 271654 796 78,6%
Kategori 4
IKC Avkastningsfond B 249 143 147,02 SEK 36 629 007 10,6%
IKC Fastighetsfond B 22000 249,48 SEK 5488 560 1,6%
IKC Sverige Flexibel 32500 496,50 SEK 16 136 250 4,7%
Mutual funds 58253 817 16,9%

Summa Kategori 4 58253817 16,9%



Summa 6verlatbara viardepapper
Summa fondandelar

Summa vardepapper

Bankmedel

Likvida medel SEK

Likvida medel SEK - Klientmedel
Likvida medel GBP

Summa bankmedel

Ovriga tillgingar/skulder netto

Fondféormogenhet

Fondens innehav av vardepapper har fordelats i foljande

kategorier:

271 654796

58 253 817

329908 613

15845152

79980

600

15925733

-276 923

345557 423

78,6%

16,9%

95,5%

4,6%

0,0%

0,0%

4,6%

-0,1%

100,0%

1. Overldtbara virdepapper som ar upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér

EES

2. Ovriga finansiella instrument som 4r upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor

EES

3. Overlatbara virdepapper som &r foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och ppen

for allmanheten

4. Ovriga finansiella instrument som ar féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och

oppen for allménheten

5. Overlatbara virdepapper som inom ett ar frin emissionen avses bli upptagna till handel p3 en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfor EES

6. Overlatbara virdepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli foremal for regelbunden handel vid ndgon annan

marknad som ar reglerad och 6ppen for allmanheten

7. Ovriga finansiella instrument




REDOVISNINGSPRINCIPER

Halvarsberattelsen har upprattats enligt Lag (2004:46) om vardepappersfonder ("LVF"), Finansinspektionens foreskrifter
(2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer (ESMA 2012/832SV), samt foljer Fondbolagens Forenings
rekommendationer.

Redovisning

Fondens tillgangar varderas till gallande marknadsvarde, varmed avses senaste betalkurs eller, om sadan inte finns, senaste
kopkurs. Om enligt Fondbolagets mening sadana kurser inte ar representativa eller om sadana kurser saknas, vilket framst
ar fallet betraffande dverlatbara vardepapper som avses i 5 kap 5 § LVF, faststalls ett marknadsvérde pa objektiva grunder
efter en sarskild vardering. Till grund for den sarskilda vérderingen laggs exempelvis marknadspriser fran en icke reglerad
marknad, oberoende maklare, andra externa oberoende kéllor, annat noterat finansiellt instrument, index,
anskaffningsvardet eller bolagshandelser med péaverkan pa marknadsvardet. Fondandelens varde berdknas av Fondbolaget
varje bankdag. Negativ ranta pa inlaningsmedel redovisas under riantekostnader.

Vardet av en fondandel &r lika med fondens vérde delat med antalet registrerade andelar.



