Marknadsbrev

U IKC

Forvaltaren har ordet
December 2023

Efter en oregelbunden utveckling i inledningen av
december steg aktiemarknaderna pa bred front nar
fallande inflationsférvantningar och starkare an féorvantad
statistik for den amerikanska ekonomin bidrog till
stigande optimism bland investerare. | mitten av
manaden lamnade den amerikanska centralbanken
planenligt styrréntan oférdndrad men annonserade
samtidigt en prognos om tre rantesankningar under 2024
vilket fick aktiemarknaderna, i synnerhet rantekansliga
bolag, att stiga kraftigt medan langa rantor foll och
dollarn forsvagades. Efter en kort period av
Niklas Hultgvist \ vinsthemtagningar steg aktiemarknaderna ater padrivet
Fondférvaltare A av ranteoptimism i slutet av manaden.

| vara globala mixfonder Iag vi éverviktade mot den amerikanska aktiemarknaden under december. | samband med
att FED annonserade en ny ranteprognos viktades aktieexponeringen upp och exponeringen mot framst teknologi
utokades. | fonderna bidrog bl.a. industri och kommunikationstjanster positivt medan teknologi och halsovard bidrog
negativt under manaden. Den svenska kronan starktes kraftigt under december vilket paverkade de utlandska
placeringarna negativt och bidrog till en relativt oférandrad utveckling i de globala fonderna trots stigande
aktiemarknader. | fonden IKC Sverige Flexibel utvecklades framst industri och finans positivt i samband med att den
svenska aktiemarknaden steg under manaden. Ingen enskild sektor bidrog negativt till vardeutvecklingen under
december. For aret som helhet bidrog bade rante- och aktieexponeringen positivt till fondernas vardeutveckling.
Framsta bidragsgivare i aktiedelen under aret var teknologi i de globala fonderna och industri i den svenska fonden.

Utsikterna for 2024 forbattrades i samband med att den amerikanska centralbanken kommunicerade lattnader i
penningpolitiken samtidigt som den amerikanska ekonomin fortsatter att uppvisa god motstandskraft. Rantetoppen ar
sannolikt nadd vilket, allt annat lika, ar positivt for aktiemarknaderna framgent. Tillvaxten i den amerikanska
ekonomin férvantas mattas av fran en hog niva och normaliseras under aret. Arbetslosheten ligger pa en lag niva
medan jobbtillvaxten saktar in nagot. Karninflationen foll ytterligare under perioden och forvantas na under fyra
procent i inledningen av 2024. FED ladmnade som vantat styrrdntan oférdndrad, men prognosen om tre
rantesankningar under aret Overraskade i positiv bemarkelse. Omsvangningen i penningpolitiken och ljusare
konjunkturutsikter for den amerikanska ekonomin bidrar till 6kad optimism.



| Europa ar tillvaxten fortsatt lag dar bl.a. den stora tyska industrin lider av svag efterfragan medan tjanstesektorn i
bade Tyskland och Frankrike saktar in. Inflationen faller tillbaka och framgent finns férhoppningar om att den
europeiska ekonomin kan vara nara en konjunkturbotten. Aven den europeiska centralbanken lamnade planenligt
styrrantan oférandrad under december. | samband med motet prognosticerade ECB tillvaxten att vara dampad i
nartid for att sedan ta ny fart framst pga. stigande realinkomster. | Kina steg industriproduktionen 6,6 procent i
arstakt i november, vilket var den hogsta nivan under 2023. Daremot lider den kinesiska ekonomin av deflation och
svag inhemsk efterfragan, vilket gor det sannolikt att den kinesiska regeringen framéver kommer att stimulera
ekonomin for att fa fart pa tillvaxten.

| Sverige har ekonomin under aret utvecklats svagare an i évriga Europa, framst beroende pa hog rantekanslighet
bland hushallen. Stigande rantekostnader och hog inflation har minskat efterfragan samtidigt som byggsektorn
saktat in vasentligt. Den negativa utvecklingen forvantas fortsatta aven under forsta halvaret 2024 innan tillvaxten
vander upp igen. Positiva signaler i den svenska ekonomin ar bl.a. att inflationen faller tillbaka snabbare an
forvantat samtidigt som de svenska industribolagen haller emot konjunkturnedgangen battre an férvantat. Aven i
Sverige ser rantetoppen ut att var nadd for denna gang. Framgent ar sannolikt nasta steg for Riksbanken en
rantesankning nagon gang under varen.

Niklas Hultqvist, fondférvaltare

Bista fonder

Basta fonder
NAV per 2023-12-31

IKC Sverige Flexibel
i ar11,24%
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iar 10,83%
senaste fem aren: 61,94%

IKC Avkastningsfond A
iar7,05%
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| L&s mer om alla IKCs fonder |
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IKC Avkastningsfond

Forvaltarkommentar - December 2023

Sjunkande inflation och andrade prognoser gor det tydligare
att centralbankerna ar klara med rantehdjningar och att det
sker en forandring till att bli sankningar framover. Det har
varit god motstandskraft och konjunkturen, sarskilt i USA,
haller uppe valdigt bra vilket ger 6kade férvantningar pa ett

FONDUTVECKLING SEDAN START PER 2023-12-31

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

NYCKELTAL PER 2023-12-31
scenario dar inflationen kommer ner sa att rantorna kan Fondférmégenhet 3068 msek
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lugnare och mer stabilt. Avkastningsfonden avslutade aret
med en stark manad dar fonden steg med cirka 0,9% och det
blev darmed ett rekordar med en uppgang pa over 7,0%.
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Som vantat blev det lugnare i marknaden nar julhelgen
narmade sig aven om det var en viss aktivitet med
emissioner under manaden.
omvarlden med sjunkande rantor gor att det blir mojligt for

fler foretag att skaffa finansiering i marknaden.
Avkastningsfonden deltog bland annat nar Jotul emitterade nya langre obligationer for att fortidsinlosa

obligationer som borjade bli korta. Fonden var ocksa med nar Resurs emitterade efterstallda obligationer. Med
en stark marknad finns det goda mdjligheter att det kan komma fler emissioner fran olika féretag nar det ater
Oppnas upp for emissioner in i det nya aret.
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En positiv paverkan fran

Utvecklingen var generellt bra i portfélien med positiva bidrag fran flertalet innehav. De som utvecklades
svagare var nagra konsumtionsrelaterade som exempelvis Euroflorist och Distit samt en del sma
fastighetsbolag som har eller riskerar att fa finansieringsproblem. Annars utvecklades manga fastighetsbolag,
bland andra Corem och Fastpartner, bra i sparen av sjunkande rantor vilket aven var positivt for Intrum och
andra bolag med stora skulder. Det pagar en del arbete med att I6sa olika refinansieringar och SIBS gynnades
av en Overenskommelse om att férlanga obligationen. Det finns mycket geopolitisk oro runt om i varlden aven
om marknaden framst fokuserar pa ranteutveckling och konjunktur for narvarande. Avkastningsnivan i
foretagsobligationer ar fortsatt relativt hdg med dagens ranteniva och en del hoga riskpremier.

| Ma&nadsrapport- PDF | Mer om fonden
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Sjunkande inflation och &ndrade prognoser gor det tydligare att
centralbankerna ar klara med rantehdjningar och att det sker en
forandring till att bli sankningar framoéver. Det har varit god motstandskraft
och konjunkturen, sarskilt i USA, haller uppe valdigt bra vilket ger 6kade
forvantningar pa ett scenario dar inflationen kommer ner sa att rantorna
kan sankas utan att det behdver bli en sarskilt svag ekonomi. Foér
marknaderna ar det valdigt positivt och den starka utvecklingen fortsatte
anda till slutet av aret med stora borsuppgangar. Det har aven paverkat
den svenska foretagsobligationsmarknaden aven om den utvecklades
lugnare och mer stabilt. Strategifonden avslutade aret med en stark
manad dar fonden steg med nastan 2,0% och det blev darmed ett ganska
bra ar med en uppgang pa over 6,2%

Utvecklingen var generellt bra i portfélien med positiva bidrag fran
flertalet obligationsinnehav. De som utvecklades svagare var nagra
konsumtionsrelaterade som exempelvis Desenio och Distit samt en del
sma fastighetsbolag som har eller riskerar att fa finansieringsproblem.
Annars utvecklades fastighetsbolag, bland andra Balder och Corem, bra i
sparen av sjunkande rantor medan SIBS gynnades av en
Overenskommelse om att forlanga obligationen. Aktieinnehaven gick
starkt under manaden med stora uppgangar for bland annat Ambea och
Di6s. Undantag med kursnedgang var exempelvis Essity som gick mot
trenden. Det finns mycket geopolitisk oro runt om i varlden dven om
marknaden framst fokuserar pa ranteutveckling och konjunktur for
narvarande. Avkastningsnivan i féretagsobligationer ar fortsatt relativt
hég med dagens ranteniva och en del hoga riskpremier.

| Manadsrapport- PDF | Mer om fonden

Kontakta garna var forsaljningschef for
uppdatering och information om fonder och
forvaltning.

Tore Landin

Forséljningschef

Mail: tore.landin@ikc.se

Mobil: +46 (0)734 29 55 97

www.ikc.se

FONDUTVECKLING SEDAN START PER 2023-12-31

= ~ w IS @
) S S 8 ] 3
= R xR xR R ®

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Fondférmogenhet 195 msek
Andel kassa 2.3%
Antal emittenter 102 st

Tid till forfall 2,7 &r
Duration 0,23ar
Omsittningshastighet 0,6 ggr/ar
Standardavvikelse 3 ar 59%
Utveckling i ar 6.2%
Utveckling3 ar 10,2%
Utveckling sedanstart 47.5%

. Réanteandel 64,2%
Aktieandel 33,5%

Kassa 2,3%

/7

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade
Oka och minska i varde och det ar inte sakert att du som investerar far tillbaka hela det insatta kapitalet. Vi
rekommenderar att du tar del av varje fonds faktablad, informationsbroschyr och fondbestammelser som

finns pa var hemsida www.ikc.se.

IKC Capital AB ar ett privatagt svenskt vardepappersbolag som bland annat ansvarar for att forvalta och
marknadsféra 8 vardepappersfonder. Dessa fonder hanteras i samarbete med fondbolaget Coeli Asset

Management AB och administreras av FCG Fonder AB.

Fondutbud | Plattformar |
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