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| inledningen av december foll aktiemarknaderna i
samband med starkare an forvantad statistik for den
amerikanska tjanstesektorn nar investerare oroade sig
for ytterligare rantehgjningar fran den amerikanska
centralbanken. Aktiemarknaderna steg kort darefter nar
inflationsdata for den amerikanska ekonomin kom in
under forvantan. | mitten av manaden hojde FED
planenligt styrrantan 0,5 procent men kommunicerade
samtidigt en hoégre an forvantad ranteprognos vilket
sankte humoret bland investerare. Aktiemarknaderna foll

ytterligare i samband med att den europeiska
Niklas Hultgvist ‘ centralbanken hdjde styrrantan 0,5 procent och
Fondférvaltare annonserade att rantan behdver hojas vasentligt mer
framover. | slutet av  manaden utvecklades

aktiemarknaderna oregelbundet nar foérhoppningar kring
Kinas slopade Covidrestriktioner blandades med oro
over en svagare konjunkturutveckling.

| vara globala mixfonder lag vi Overviktade mot den amerikanska aktiemarknaden under december. Fondernas
exponering mot framst defensiva sektorer bidrog negativt men battre relativt aktiemarknaderna som helhet under
perioden. Inga sektorer bidrog positivt till fondernas vardeutveckling medan bl.a. halsovard och dagligvaror bidrog
negativt under manaden. Sammantaget utvecklades fonderna negativt nar aktiemarknaderna foll i december. |
fonden IKC Sverige Flexibel bidrog dagligvaror positivt medan industri och sallankdpsvaror bidrog negativt till
vardeutvecklingen under manaden. For aret som helhet bidrog aktieexponeringen, i synnerhet industri, finans och
kommunikationstjanster negativt till utvecklingen for fonderna under 2022. Vi har en forsiktigt positiv férvantansbild
pa aktiemarknaderna for 2023 trots att det mesta pekar pa en svagare konjunktur framdver. Varderingen pa
aktiemarknaderna har kommit ned och en hel del negativt ar redan inprisat i marknaden. Geopolitisk oro, inflation
och penningpolitiska atstramningar fortsatter att vara utmaningar under det nya aret.

I den amerikanska ekonomin syns tecken pa att inflationen ar pa vag att avta, vilket har fatt investerare att hoppas
pa en forsiktigare ranteprognos av den amerikanska centralbanken. Hittills har dessa férhoppningar inte infriats da
FED fortsatter att féra en atstramande penningpolitik. | mitten av december héjde FED styrrantan och annonserade
samtidigt att rantan kommer att behéva hojas mer och under langre tid an vad som tidigare prognosticerats. Det ar
sannolikt att en fortsatt lag arbetsldshet och stark utveckling for tjanstesektorn i den amerikanska ekonomin bidrar
till att FED annu inte valjer att pausa rantehdjningarna. Daremot forvantas takten i rantehdjningarna fortsatta att
minska framdver och FED bdrjar sannolikt narma sig slutet av rantehdjningscykeln.



Aven i Europa har inflationstrycket lattat nagot, framst beroende pa lagre drivmedelspriser och en mildare vinter &n
forvantat. | Tyskland visar inkommande statistik pa att den negativa trenden foér orderingang och aktivitet i
tillverkningsindustrin mildras, vilket till viss del beror pa lattnader i leveranskedjor. Pa det hela taget en nagot
ljusare bild for konjunkturen i eurozonen an vad som tidigare befarats. | mitten av december hdjde aven den
europeiska centralbanken styrrantan 0,5 procent och man annonserade samtidigt att ytterligare ett antal hojningar
kommer att behdvas for att stvja inflationen framdver. | slutet av december nedgraderade den kinesiska
regeringen Covid som sjukdomstillstdnd och man lyfte samtidigt reserestriktionerna vilket bor ge en skjuts till den
globala tillvaxten under 2023. Samtidigt har smittspridningen i Kina 6kat markant och pa kort sikt kan det eventuellt
fa en negativ effekt i produktionsledet.

| Sverige minskar orderingdngen framst for de exportberoende féretagen samtidigt som hushallen ar
rekordpessimistiska om framtiden. Stigande rantor och inflation gréper ur kdpkraften vilket paverkar konsumtionen
negativt i den svenska ekonomin. Tillvaxten forvantas sakta in ytterligare under inledningen av 2023. Vidare
forvantas Riksbanken hoja styrrantan 0,5 procent vid métet i februari.

Niklas Hultqvist, fondférvaltare
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IKC Global Infrastructure A
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Den hoga emissionsaktiviteten fran manaden innan stannade av och det blev valdigt lugnt i marknaden infér
jul. De emissioner som kom verkade dock tas emot bra med god efterfragan och det finns tecken pa att det
finns relativt gott om likviditet. Avkastningsfonden deltog nar Idun Industrier emitterade en ny obligation for att
refinansiera en utestaende obligation i fortid. | dvrigt gjorde fonden en del affarer nar det uppstod mojligheter
och for att hantera likviditet. Férhoppningen framat ar att det ska vara en mer aktiv och 6ppen marknad och att
det darmed ska finnas majlighet for olika foretag att emittera nya obligationer.

Det var en 6vervagande del av innehaven som gav positiva bidrag i portfoljen, framst tack vare att I16pande
avkastningsnivaer ar héga. Undantag var bland annat Storskogen som fick forsamrad rating, Sehlhall som
forlangde sin obligation och nagra som har rapporterat svagt, t ex Caybon och Euroflorist. Bland de som
utvecklades starkt fanns Arenakoncernen och Autocirc dar det har kommit uppképsbud samt Scandinavian
Biogas som fick in nya stordgare och Seafire som sakrade en refinansiering av sin obligation. Uppskruvade
riskpremier och hdjd ranta fran Riksbanken medfor att det ar hdga avkastningsnivaer i marknaden som ger
forutsattningar for en god utveckling framover aven om det finns osakerhet nar fokus riktas om Htill
konjunkturutvecklingen och foretagens vinster.

| Manadsrapport- PDF | Mer om fonden
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Det var en Overvagande del av obligationsinnehaven som gav positiva
bidrag i portféljen, framst tack vare att I16pande avkastningsnivaer ar

TILLGANGSFORDELNING PER2022-12-31

héga. Undantag var bland annat Storskogen som fick férsamrad rating I Renteandel 661%
och Sehlhall som forlangde sin obligation. Bland de som utvecklades Aktieandel 31.4%
starkt fanns Arenakoncernen och Autocirc dar det har kommit T

uppkopsbud samt Seafire som sakrade en refinansiering av sin
obligation. Aktieinnehaven hade en blandad utveckling men paverkades
generellt av en negativ borsutveckling. Tele2 och Intrum tillh6érde
forlorarna medan Essity och Securitas var bland de som utvecklades
battre. Uppskruvade riskpremier och hojd ranta fran Riksbanken medfor
att det ar hdga avkastningsnivaer i marknaden som ger forutsattningar
for en god utveckling framover aven om det finns osakerhet nar fokus
riktas om till konjunkturutvecklingen och féretagens vinster.

| Manadsrapport- PDF | Mer om fonden

Kontakta garna var férsaljningschef for
uppdatering och information om fonder och
forvaltning.

Tore Landin
Forséljningschef

Mail: tore.landin@ikc.se
Mobil: +46 (0)734 29 55 97
www.ikc.se
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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade
Oka och minska i varde och det ar inte sakert att du som investerar far tillbaka hela det insatta kapitalet. Vi
rekommenderar att du tar del av varje fonds faktablad, informationsbroschyr och fondbestammelser som
finns pa var hemsida www.ikc.se.

IKC Capital AB ar ett privatagt svenskt vardepappersbolag som bland annat ansvarar for att forvalta och
marknadsféra 8 vardepappersfonder. Dessa fonder hanteras i samarbete med fondbolaget Coeli Asset
Management AB och administreras av FCG Fonder AB.

Fondutbud | Plattformar |
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