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Aktiemarknaderna utvecklades
oregelbundet i inledningen av september.
Kort darefter steg aktiemarknaderna pa
forhoppningar om att inflationen i den
amerikanska ekonomin skulle vara nara att
toppa ut. Emellertid bidrog hogre an
forvantad inflation och nya rantehgjningar
med efterfoljande hdkaktiga kommentarer
fran bade den europeiska och amerikanska
centralbanken till att aktiemarknaderna foll

: tillbaka i mitten av manaden.
Niklas Hultgvist

Fondforvaltare
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dgéngen pa aktiemarknaderna eskalerade i slutet av manaden i samband med svagare
tillvaxtutsikter och negativa foretagsnyheter, bland annat en vinstvarning fran Fedex och
hogre lageruppbyggnad an forvantat fran Nike.

| vara globala mixfonder lag vi Overviktade mot den amerikanska aktiemarknaden under
september. Fondernas exponering mot mindre konjunkturkansliga sektorer, bland annat
halsovard och dagligvaror viktades upp under perioden. Sallanképsvaror och halsovard
bidrog positivt till fondernas vardeutveckling medan bl.a. dagligvaror och teknologi bidrog
negativt under manaden. Sammantaget utvecklades fonderna negativt nar aktiemarknaderna
foll i september. Den svenska kronan fortsatte att férsvagas mot dollarn under perioden. |
fonden IKC Sverige Flexibel bidrog sallankdpsvaror och halsovard positivt medan bl.a.
dagligvaror och telekom bidrog negativt till vardeutvecklingen under manaden.

Manaden praglades av minskad riskaptit och fallande aktiemarknader samtidigt som
centralbankerna intensifierade kampen mot inflationen. Retoriken var hard i samband med
att den amerikanska centralbanken planenligt hojde styrrantan 0,75 procent. FED
kommunicerade tydligt att man kommer att fortsatta hoja rantan tills inflationen ar under
kontroll. Det ar sannolikt att rdntehdjningarna fortsatter aven i november och december for
att stegvis ligga 6ver 4 procent forsta halvaret 2023. Hogre rantor hAmmar investeringar och
konsumtionsutrymme vilket féranleder investerare att oroa sig for svagare tillvaxt och en
potentiell recession i den amerikanska ekonomin. Tecken pa& en inbromsning i den
amerikanska ekonomin syns framst inom ftillverkningsindustrin dar kostnadsokningar och
lageruppbyggnad inverkat negativt. Samtidigt fortsatter arbetsmarknaden att vara starkt och
senaste tidens fallande ravarupriser motverkar till viss del 6kade kostnader for foretagen.
Framdver blir det viktigt att se hur rapportperioden for det tredje kvartalet utvecklas. Det ar
sannolikt att bolagen kommer att ha svart att uppratthalla marginalerna framdéver nar
efterfragan dampas.



| Europa syns tydliga tecken pa en avmattning dar bland annat orderingangen i den tyska
tillverkningsindustrin saktar in. Inflationen i euroomradet steg till 10,0 procent i september och
i Tyskland steg inflationen till 10,9 procent. Den europeiska centralbanken hdjde styrrantan
0,75 procent under manaden och man utlovade samtidigt att fortsatta héja aven framover for
att stavja inflationen. Mycket tyder pa att den europeiska ekonomin ar pa vag in i en recession
mot slutet av aret. | Storbritannien tvingades den engelska centralbanken intervenera och
kopa obligationer i rantemarknaden efter att pundet rasade pga. regeringens |6ften om
ofinansierade skattesankningar. | Kina har lattnader i covidnedstangningar bidragit till farre
flaskhalsar i produktionsledet vilket bidrar positivt till globala transporter och leveranstider.

| Sverige har orderingangen i industrin svalnat och svagare efterfragan fran omvariden tyder
pa en konjunkturnedgang framover. | samband med Riksbankens historiskt hdga
rantehdjning pa 1 procentibdrjan av september reviderades aven prognosen for den svenska
BNP-tillvaxten ned till -0,7 procent fér 2023. Nedgangen pa aktiemarknaderna reflekterar den
oro som investerare har for en avmattning av konjunkturen.

Niklas Hultqvist, fondférvaltare
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Centralbankerna ar valdigt bestdmda i sina
uttalanden om att de maste fa ner inflationen och
de har fortsatt att strama at penningpolitiken i
snabb takt. Det skapar i sin tur oro for att de ska
strama at for mycket sa att det medfor en djup
recession. Utdver detta finns det stor osakerhet
kring energimarknaden i Europa och utvecklingen
i Ukraina nar Ryssland valde att eskalera
situationen med skenomréstningar for att
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fonden har darmed gatt ner med nastan 3,4%
hittills i ar.
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Lipper Fund Awards From Refinitiv 2022 Winner Nordics,

IKC Avkastningsfond, Best Fund Over Past 3 &5 Years, Bond SEK

Lipper Fund Awards From Refinitiv 2021 Winner Nordics,
IKC Avkastningsfond, Best Fund Over Past 3 &5 Years, Bond SEK

Lipper Fund Awards From Refinitiv 2020 Winner Nordics,
IKC Avkastningsfond, Best Fund Over Past 3 &5 Years, Bond SEK

Lipper Fund Awards From Refinitiv 2019 Winner Nordics,
IKC Avkastningsfond, Best Fund Over Past 3&5 Years, Bond SEK

Lipper Fund Awards 2018 Winner Nordics,
IKC Avkastningsfond, Best Fund Over Past 3 Years, Bond SEK

Okad oro har medfért att aktiviteten ater har minskat och att det har blivit dyrare fér féretagen
att komma till marknaden for finansiering. Vissa foretag har dnda mojlighet att emittera
obligationer. Avkastningsfonden deltog bland annat nar NP3 emitterade en ny grén obligation
for att refinansiera ett kommande forfall och nar Bellman Group utdkade sin befintliga
obligation. Fonden har annars gjort affarer nar det har uppstatt méjligheter och for att hantera
likviditet. Forhoppningsvis kan marknaden bli mer balanserad och 6ppen for fler féretag att
finansiera sig pa acceptabla villkor framover.

Det har varit en generellt svag utveckling med paverkan fran omvarlden och det har medfort
negativa bidrag fran flertalet innehav. Fastighetsobligationer har fortsatt att pressas, bland
annat som en foljd av att NP3 fick betala mycket i sin nya obligation och YA Holding fortsatte
att backa i sparen av andrade obligationsvillkor och agartillskott. Positiva effekter kom av att
Hospitality Invest aterkdpte en obligation i samband med att de emitterade en ny och nar
Strdmma annonserade planer pa att I6sa sin obligation med annan finansiering. Hoga
riskpremier och rantor ger forutsattningar for en god aterhamtning framéver aven om det finns
stor osdkerhet kring penningpolitik och situationen i energimarknaden.

| Manadsrapport- PDF | Mer om fonden



https://41cxf.r.a.d.sendibm1.com/mk/cl/f/QfnIaeynOol_Qppxe5DJy2_GPjGdMgPWItm7JmbijFL5VLeJzKlr2XKsfDuzkQi1g-rIUCE0At3exODcXSIb0XJ60OvzCFH1_mloKw7dQHMUsaRFGsk3zr0cOaAwI9bOZ6diE7wHvC-UOk10WrKucMIzbgbhRMydXONvjactKFXYLZ818rD7KYQWChPMtZD-8tDMmLfj3nTY28WLwkSTppVQMIqPPOBkihq5i5AXdV8aTkTTUu2ewQIOBr1q9_lwUuvUdgUMjQ0h5d_1-16msQRncqLe7mt6Jq9e448bcqdJktSkoXCLnFJRp8TyDrTTEe_2Xj6npsu5w3nDz-sNfrRkG32c1ECQPlmzBnKs1uiZnBgUCzmCDQ7ohj14VoWa1ZcnJcjmNJTKlpNLbXIID1b9zxSMe1Q
https://41cxf.r.a.d.sendibm1.com/mk/cl/f/TT-bzkzz5DEXqMeOXPi4FZsmCbQTK1zlsQ18hiuook_9xLUfFxKB7k5FUTI1kB9MahOfj68pEG0zJc0okJDUQTksduOeETBGwoUMm5LnN3uU52OtfMoi2XPjS8FxhBUBtTtHpULM9xU77J8vHyeYgR5a7wD0M9NkdYN7iccyJOLdR2CfiQb8LsRBJZefhLUI36OmeklYmphxGXNzTHXwjPIOEasgL4t8xb44vIovINP5BRlIeyh0q1WoOP6ZzTLGoD5uWVEDKiD6trm4Zg_JDLMaMNnD95U4xyZMZov17Eix_rHAb4mLER1O8Cy80KRbqr7qSk6SINxya1lr5eTCs3Cd_1yjWQ

IKC Strategifond
Forvaltarkommentar - September 2022

Centralbankerna ar valdigt bestdmda i sina
uttalanden om att de méste fa ner inflationen och
de har fortsatt att strama at penningpolitiken i
snabb takt. Det skapar i sin tur oro for att de ska
strama at for mycket sa att det medfor en djup
recession. Utdver detta finns det stor osakerhet
kring energimarknaden i Europa och utvecklingen
i Ukraina nar Ryssland valde att eskalera
situationen med skenomrostningar for att
annektera omraden. De flesta marknaderna har
utvecklats svagt och det ar en valdigt negativ syn
bland investerare for narvarande. Den svenska
foretagsobligationsmarknaden har  paverkats
aven om den héga underliggande
avkastningsnivan  motverkar i viss man.
Strategifonden utvecklades svagt under manaden
med en nedgang pa nastan 3,4% och fonden har
darmed gatt ner med drygt 10,7% hittills i ar.
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Fondférmagenhet 220 MSEK
Andel kassa 3,4%
Antal emittenter 112 st

Tid till forfall 2,7ar
Duration 0,23ar
Omséttningshastighet 1,1ggr/ar
Standardavvikelse 3 ar 9,7%
Utvecklingi ar -10,7%
Utveckling 3ar 7,6%
Utveckling sedan start 352 %

TILLGANGSFORDELNING PER 2022-09-30

[l Rénteandel €82%
Aktieandel 28,3%

Kassa 3,4%

Det har varit en generellt svag utveckling med paverkan fran omvarlden och det har medfort
negativa bidrag fran de flesta obligationsinnehaven. Fastighetsobligationer har fortsatt att
pressas, bland annat som en foljd av att NP3 fick betala mycket i sin nya obligation, medan
det var positivt nar Stromma annonserade planer pa att I6sa sin obligation med annan
finansiering. Aktieinnehaven gick generellt svagare som foljd av en svagare bors. Ett
undantag var Handelsbanken som utvecklades positivt. Nagra forlorare var daremot Intrum
som gjorde en nedskrivning av skuldportféljen och Thule som varnade for samre resultat.
Hoga riskpremier och rantor ger forutsattningar for en god aterhamtning framéver aven om
det finns stor osakerhet kring penningpolitik och situationen i energimarknaden.
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Kontakta garna var forsaljningschef for
uppdatering och information om fonder och
forvaltning.

Tore Landin
Forséljningschef

Mail: tore.landin@ikc.se
Mobil: +46 (0)734 29 55 97
www.ikc.se

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en
fond kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du som investerar far
tillbaka hela det insatta kapitalet. Vi rekommenderar att du tar del av varje fonds faktablad,
informationsbroschyr och fondbestammelser som finns pa var hemsida www.ikc.se.

IKC Capital AB ar ett privatagt svenskt vardepappersbolag som bland annat ansvarar for att
forvalta och marknadsfora 8 vardepappersfonder. Dessa fonder hanteras i samarbete med
fondbolaget Coeli Asset Management AB och administreras av FCG Fonder AB.
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