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- En aktivt férvaltad blandfond med mal om god avkastning till relativt Iag risk ger
ett bra alternativ for den som vill ha en férsiktig mix av tillgangsslag. Fondens medel
investeras framst i nordiska rdntebdrande instrument och aktier som kompletteras av

f’k placeringar i évriga vdrlden fér att balansera portféljen.
FORVALTARKOMMENTAR JUNI 2022 FONDUTVECKLING SEDANSTART %  PER 2022-06-30

Det ekonomiska klimatet har férandrats i sparen av coronapandemin
och kriget i Ukraina. Det rader nu en situation som inte har setts
pa lange med hog inflation som driver fram rantehojningar. Huvud-
sakligt fokus har riktats mot stigande kostnader och om central-
bankernas réantehojningar kommer att leda till en recession och
darmed risk for stagflation. | marknaderna har det varit stora
rorelser och en mycket negativ utveckling. Den svenska foretags-
obligationsmarknaden paverkas av svaghet i omvarlden och ett
sarskilt negativt sentiment kring fastigheter som &r en viktig
sektor. Strategifonden hade en vildigt svag manad med en nedgang
pa drygt 4,8% och har ddrmed gatt ner med nastan 9,2% hittills i ar.

Den negativa marknaden medférde att i princip alla obligations-
innehaven i portféljen utvecklades svagt. Nagra undantag var
Acroud som lyckades refinansiera med en ny obligation och
Baseload som loste in sin obligation i fortid. Sarskilt svaga var
fastighetsbolagens efterstillda obligationer dar det har uppstatt
osdkerhet kring om de kommer att |6sas in vid forsta mojliga till-
falle eller om de kommer att bli kvar med lang l6ptid. Det har &ven
varit svag utveckling for obligationer fran huvudagare till fastighets-
bolag, exempelvis IBinvest, och e-handlare som Ellos. Aven aktieinne-
haven hade en 6verviagande svag utveckling med nedgangar for
fastighetsbolag som AtriumLjungberg och investmentbolag som
Svolder. Defensiva aktier som Essity och AstraZeneca tillhérde dom
som utvecklades bra. Det &r véldigt stor osakerhet kring ekono-
mierna som skapar oro i marknaderna vilket har drivit upp
riskpremierna avkastningskravet pa féretags-
obligationer kraftigt.

och darmed

NYCKELTAL PER 2022-06-30

Fondférmaogenhet 236 MSEK
Andel kassa 22%
Antal emittenter 90 st
Aktieexponering 29,8 %
Valutaexponering 7,2 %
Omsattningshastighet 11ggr/ar
Standardavvikelse 3 ar 9.4 %
Utveckling i ar -9.2%
Utveckling 3 ar 1,0%
Utveckling sedan start 375%

TILLGANGSFORDELNING PER 2022-06-30 FONDFORVALTARE

. Ranteandel 68,0%
Aktieandel 29,8%

Kassa 2,2%

Lars Bredenberg ar auktoriserad finans-
analytiker, CEFA, med magisterexamen i
foretagsekonomi fran Uppsala Universitet.
Lars har varit verksam i den finansiella
sektorn sedan 1995, och &r forvaltare av
IKC Avkastningsfond sedan 2014.
Lars Bredenberg

UTVECKLING PER MANAD

AR JAN FEB MAR APR MAJ JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEC HELAR
2022 -1,88% -211% 0,85% | -0,54% | -094% | -4,81% -9,15%
2021 1,08% 0,83% 25%% | 2,08% 0,41% 1,20% 1,64% 0,27% | -0,60% | 101% 0,57% 1,36% 1313%
2020 114% -196% | -12,26% | 3,79% | 2,60% 1,81% 2,37% 2,27% 216% -1,38% | 347% 1,22% 4,19%
2019 2,69% 1,66% 0,18% 207% | -090% | 115% 0,93% 0,13% 0,28% 0,61% 0,24% 1,42% 10,91%
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- En aktivt forvaltad blandfond med mal om god avkastning till relativt Iag risk ger
ett bra alternativ for den som vill ha en férsiktig mix av tillgangsslag. Fondens medel
investeras framst i nordiska rdntebdrande instrument och aktier som kompletteras av

placeringar i évriga virlden for att balansera portféljen.
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PLACERINGSINRIKTNING

Fonden &r en blandfond som huvudsakligen investerar i
obligationer, aktier och fondandelar. Dessutom far fondens medel
i begrdnsad omfattning investeras i andra overlatbara virde-
papper, derivatinstrument och pa konto i kreditinstitut. En
storre del av fondens medel placeras i nordiska rantebarande
instrument och aktier utgivna i svenska kronor, men fonden
investerar dven en betydande andel i fondandelar och med en
global inriktning. Placeringarna gors utan begrénsning till bransch
och fonden &r inte bunden till placeringar i finansiella instrument
utgivna av viss emittent.

PORTFOL)J

Fonden investerar i ett relativt stort antal olika réantebarande
instrument, aktier och fonder fér att fa en bra diversifiering och
darigenom ge en relativt stabil avkastning. Tyngdpunkten &r pa
investeringar i norden och svenska kronor som kompletteras av
placeringar i 6vriga vérlden.

FORVALTNINGSFILOSOFI

Forvaltningen &r uppbyggd pa att skapa en relativt férsiktig
mix av olika tillgangsslag dar obligationsdelen framst byggd pa
kreditrisk, aktiedelen dras mot stabila aktier och placeringar i
fondandelar kompletterar portféljen. Storst fokus blir darmed
pa de enskilda féretagens obligationer och aktier. Investerings-
mojligheter stks genom aktiv kontakt med marknadsaktorer
och vissa riskjusteringar gors utifran en bedémning av radande
riskbendgenhet i marknaden.

GEOGRAFISK FORDELNING PER 2022-06-30
. Norden 90,7%
Globalt 7,0%

Kassa 2,2%
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STORSTA EMITTENTER PER 2022-06-30

Heimstaden 1,8%
Samhallsbyggnadsbolaget 11%
Humble Group 1,0%
Addvise 1,0%
Neptunia 1,0%
Fastator 1,0%
Dentalum 1,0%
Mirovia 1,0%
SIBS 1,0%
YA Holding 1,0%
IKC CAPITAL WWW.IKC.SE

IKC &r en fristaende svensk fondférvaltare som har bedrivit aktiv
férvaltning sedan 1999 med kontor i Malmé och Stockholm.
Forvaltat kapital uppgar till 10 mdr SEK éver nio stycken fonder.

. . R . IKC Global Infrastruct ktiefond
Vanligen observera att vissa av plattformarna staller sarskilda obalnirestructure axtieton
krav pa kundtyp och kapitalinsats. IKC 0-100 blandfond
Allfunds MFEX (Mutual Funds Exchange) IKC Fund Lux 0-100 blandfond
Alpcot Movestic IKC Global Flexibel blandfond
Avanza Nordnet IKC Sverige Flexibel blandfond
Fondo Savr

IK if landf
Futur Pension SEB C Strategifond blandfond
Hjerta SPP IKC Tre Euro blandfond
Lansforsakringar Bank Strivo IKC Avkastningsfond rantefond

Max Matthiessen Soderberg & Partners

Historisk avkastning dr ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bdde 6ka och minska i virde och det dr inte
sdkert att du som investerar far tillbaka hela det insatta kapitalet. Vi rekommenderar att du tar del av varje fonds faktablad, informationsbroschyr

och fondbestdmmelser som finns pa var hemsida www.ikc.se.
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